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Introduction: a shared-equity construction agreement and an investment agreement are key instruments in
the field of real estate and investments. They define the rights and obligations of the participants; affect the quality
of construction and consumer protection. Purpose: to analyze the relationship between these two types of
agreements with an emphasis on issues related to consumer protection; to analyze judicial practices, case-law
decisions and legislative norms governing shared-equity construction and investment agreements, taking into
account their impact on the rights and interests of real estate buyers. Methods: the methodological framework for
the research is based on the methods of scientific cognition, among which the main ones are the methods of
consistency, analysis and comparative law. Results: consumer protection within the framework of equity agreements
and investment agreements plays an important role in ensuring trust and fairness in relations between the parties.
The legal mechanisms and protection structures allow consumers to make informed decisions and ensure their
interests when concluding such agreements. Conclusions: the work provides an overview of practical situations
affecting consumer protection and offers the recommendations for improving the mechanisms for protecting and
ensuring their interests in the context of various contractual relationships, contributing to the balanced development
of the real estate market and investments.
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СООТНОШЕНИЕ ДОГОВОРА УЧАСТИЯ В ДОЛЕВОМ СТРОИТЕЛЬСТВЕ
С ИНВЕСТИЦИОННЫМ ДОГОВОРОМ:

ВОПРОСЫ ЗАЩИТЫ ПРАВ ПОТРЕБИТЕЛЕЙ 1

Иоланта Видмантовна Балтутите
Волгоградский государственный университет, г. Волгоград, Российская Федерация

Введение: договор участия в долевом строительстве и инвестиционный договор являются ключевыми
инструментами в сфере недвижимости и инвестиций. Они определяют права и обязанности участников,
влияют на обеспечение качества строительства и защиту прав потребителей. Цель: провести анализ соотно-
шения между этими двумя видами договоров с акцентом на вопросы, связанные с защитой прав потребите-
лей; проанализировать судебные практики, прецедентные решения и законодательные нормы, регулирую-
щие договоры участия в долевом строительстве, и инвестиционные договоры, с учетом их воздействия на
права и интересы покупателей недвижимости. Методы: методологическую основу данного исследования
составили методы научного познания, среди которых основное место занимают методы системности, анали-
за и сравнительно-правовой. Результаты: защита прав потребителей в рамках договоров долевого участия и
инвестиционных договоров играет важную роль в обеспечении доверия и справедливости в отношениях
между сторонами. Правовые механизмы и структуры защиты позволяют потребителям принимать инфор-
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мированные решения и обеспечивают их интересы при заключении подобных договоров. Выводы: работа
дает обзор практических ситуаций, влияющих на защиту прав потребителей и предлагает рекомендации по
улучшению механизмов защиты и обеспечения их интересов в контексте различных договорных отношений,
способствуя сбалансированному развитию рынка недвижимости и инвестиций.

Ключевые слова: договор участия в долевом строительстве, инвестиционная деятельность, инвести-
рование, инвестиции, недвижимость.
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Введение

Целью исследования является рассмот-
рение основных договорных условий участия
в долевом строительстве, изучение проблем-
ных аспектов привлечения финансовых ресур-
сов для строительства объектов недвижимо-
сти, правоотношений между гражданами и
застройщиками в сфере долевого участия в
строительстве. Также важным аспектом
представляется соотношение договора доле-
вого участия с инвестиционным договором,
определение основных сходств и различий.

Заключение подобных договоров на
практике между участниками и строительной
компанией представляет собой один из спо-
собов осуществления инвестиционной дея-
тельности. Для многих граждан заключение
договоров участия в долевом строительстве
является актуальным решением в вопросе при-
обретения жилья, поскольку инвестирование
средств будет экономически более выгодным,
так как дает возможность приобрести жилье
ниже рыночной стоимости, ведь финансовая
составляющая напрямую влияет на актив-
ность долевого строительства на рынке не-
движимости [1, с. 75].

Несмотря на то что данный способ ин-
вестирования является эффективным в воп-
росе реализации прав граждан на жилое по-
мещение и широко применяется гражданами,
следует сказать, что инвестирование в доле-
вое строительство имеет ряд нюансов. К при-
меру, это может быть риск разорения заст-
ройщика, что повлечет для участников доле-
вого строительства такие последствия, как
потеря вложений, либо увеличение сроков
строительства [3, c. 78]. Особенностью нару-
шений в данной сфере является массовый
характер, так как договор заключается с боль-
шим количеством участников, которые в даль-

нейшем могут претерпеть неблагоприятные
последствия при недобросовестном исполне-
нии договора застройщиком, что, несомнен-
но, указывает на актуальность данной темы.

Основное содержание

Долевое строительство регулируется Фе-
деральным законом от 30.12.2004 № 214-ФЗ
«Об участии в долевом строительстве много-
квартирных домов и иных объектов недвижи-
мости и о внесении изменений в некоторые за-
конодательные акты Российской Федера-
ции» [10].

Понятие данного договора определено
ст. 4 Федерального закона от 30.12.2002
№ 214-ФЗ как соглашение между застройщи-
ком и участником долевого строительства, в
соответствии с которым одна сторона обязу-
ется построить объект недвижимости в срок,
установленный договором, и передать его уча-
стнику долевого строительства после получе-
ния разрешения на ввод в эксплуатацию
объекта, а другая сторона – инвестировать
денежные средства в строительство объекта
и принять объект при наличии разрешения на
ввод объекта в эксплуатацию.

Эффективность экономической деятель-
ности граждан и юридических лиц, инвести-
рующих в строительство, будет определять-
ся экономическим эффектом, заключающим-
ся в получении прибыли, издержках, ресурсах,
степени риска [4].

Инвесторы финансируют строительство
объектов недвижимости за счет собственных
средств или кредитов [9].

Основанием для возникновения отноше-
ний между субъектами инвестиционной дея-
тельности является договор или государствен-
ный контракт, который обретает юридическую
силу после соблюдения ряда условий.
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Одним из главных условий является го-
сударственная регистрация договора, которая
одновременно предоставляет инвестору оп-
ределенные гарантии соблюдения его прав.
Договор будет заключенным только после про-
хождения государственной регистрации, что
дает возможность дольщику восстановить
свои права, если они будут нарушены действи-
ями другой стороны.

Субъектами этих отношений являются
застройщик и участник долевого строитель-
ства. Застройщик – юридическое лицо, владе-
ющее земельным участком и привлекающее
средства граждан. Он обязуется построить
объект недвижимости согласно соглашению и
имеющемуся разрешению на строительство.
Участники долевого строительства – гражда-
не или юридические лица, финансирующие
строительство для будущей собственности.
Следует сказать, что для привлечения денеж-
ных средств граждан специализированный за-
стройщик должен выполнить определенные
условия, предусмотренные законодательством.

Одно из главных условий – разрешение
на строительство, регистрация прав на зе-
мельный участок и подготовленная проектная
декларация. Застройщик не должен быть лик-
видирован или признан банкротом.

Федеральный закон № 214-ФЗ устанав-
ливает следующие ключевые условия:

1) описание объекта строительства и
основных характеристик в договоре, соответ-
ствие проектной декларации;

2) установка срока передачи объекта
дольщику, включая объекты общего имуще-
ства, если договор заключен на индивидуаль-
ное жилищное строительство в границах ма-
лоэтажного комплекса.

Кроме того, необходимо указать, что
организация, осуществляющая и обеспечива-
ющая строительство таких объектов в пре-
делах малоэтажного жилого комплекса, пере-
дает объекты гражданам, участвующим в
долевом строительстве, только после того,
как будет завершено строительство всех
объектов, находящихся на территории этих
комплексов, а также после того, как будет
проведен кадастровый учет земельного уча-
стка и жилых домов.

Срок передачи может определяться да-
той, когда будет получено разрешение на вве-

дение в эксплуатацию, и указанием на собы-
тия, которые должны неизбежно наступить.
Исчисление срока выполнения обязательств
строительной компанией по передаче объек-
та должно осуществляться в зависимости от
даты, предусмотренной договором и ограни-
чивающей наступление данного срока [6].

Ценой договора является сумма, необ-
ходимая для строительства, согласованная
сторонами, и которую граждане оплачивают
в пользу застройщика. Стороны либо опреде-
ляют фиксированную сумму, либо использу-
ют алгоритм расчета суммы. Коэффициент,
применяемый для расчета, может изменять-
ся в зависимости от элементов, которые вхо-
дят в площадь объекта.

Затраты, которые понесет организация,
обеспечивающая строительство, будут яв-
ляться ценой договора или же ценой может
являться оплата за оказание услуг застрой-
щиком.

Цена уплачивается единовременно или
же в период, установленный договором в без-
наличном порядке, оплата осуществляется
после того, как договор будет зарегистриро-
ван. Если граждане пропустят срок оплаты,
то застройщик может отказаться от выпол-
нения обязанностей по договору в односторон-
нем порядке.

Что касается гарантийных сроков, то
законодательство устанавливает на построен-
ный и переданный дольщику объект гарантию,
которая составляет не менее 5 лет, а срок на
технологическое и инженерное оборудование
составляет не менее 3 лет [10].

Из существенных условий договора выте-
кают обязанности и права застройщика и граж-
дан, инвестирующих в строительство объекта.

Основной обязанностью застройщика
является обеспечение строительства много-
квартирного дома, также ему необходимо по-
лучить разрешение на ввод в эксплуатацию и
после этого передать объект дольщикам.
Граждане, заключившие договор, обязаны
произвести оплату, и если объект разрешено
эксплуатировать, принять его.

При строительстве застройщик может
привлекать специализированного застройщи-
ка. В обязанность застройщика также входит
направление сообщений участникам долево-
го строительства об окончании строительства
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объекта или объектов недвижимости и под-
готовленности их к передаче гражданам, ко-
торые являются участниками долевого стро-
ительства. Срок, в который дольщики долж-
ны получить сообщение от застройщика о за-
вершении строительства и необходимости
принятия, составляет не менее месяца до даты
передачи, которая определена соглашением.
В том случае, если стороны не согласовали
такой срок в договоре, то он составляет не
менее 14 рабочих дней до даты передачи и
приемки. Также застройщик уведомляет уча-
стников об обязанности принять многоквар-
тирный дом и разъясняет последствия бездей-
ствия в указанном случае.

Еще одной обязанностью застройщика
является передача участникам долевого стро-
ительства инструкций, необходимых для экс-
плуатации объекта недвижимости, в которых
находится информация о правилах надлежа-
щего использования помещения, сроке служ-
бы и элементах отделки объекта, конструк-
ций, инженерных и технических систем.

Если в соглашении будут устанавливать-
ся условия, позволяющие застройщику не не-
сти ответственности за недостатки, которые
появились в ходе строительства, то такие ус-
ловия ничтожны.

Условия договора не должны ограничи-
вать права потребителя и могут улучшать их
положение. Граждане оплачивают договор
через эскроу-счет, открытый банком или аген-
том. Деньги блокируются до завершения стро-
ительства и выполнения других обязанностей
застройщиком. Оплата производится после
регистрации договора, на срок до 6 месяцев,
с возможностью увеличения до 2 лет.

Для оплаты договора у инвестора может
возникнуть потребность в привлечении кре-
дитных или заемных средств, и если он ис-
пользует эти средства, тогда права требова-
ния этого участника находятся в залоге у лица,
который предоставил кредит или заем, поэто-
му в договоре должно быть указано условие
о залоге прав требования дольщика [2].

Исходя из судебной практики можно ут-
верждать, что инвестиционный договор не
является самостоятельным видом договора,
который предусмотрен ГК РФ. Данный дого-
вор является определенным правовым режи-
мом, который устанавливается Федеральным

законом от 25.02.1999 № 39-ФЗ (ред. от
28.12.2022) «Об инвестиционной деятельнос-
ти в Российской Федерации, осуществляемой
в форме капитальных вложений», поскольку
его применение к классическим договорным
отношениям обусловлено в рамках инвести-
ционной деятельности [7].

Поскольку в законе также отсутствует
разграничение инвестиционного договора и
договора долевого участия в строительстве,
главным способом, позволяющим определить
предмет инвестиционного договора, является
установление в предмете именно целей, в со-
ответствии с которыми финансируется стро-
ительство. Отличительной особенностью та-
кого договора является получение дохода, а
также использование объектов строительства
с целью получения доходов. Для исключения
рисков толкования иным образом, в договоре
следует особое внимание обратить на требо-
вания, указываемые при составлении инвес-
тиционного договора.

Решающим фактором в вопросе отнесе-
ния договора участия в долевом строительстве
к инвестиционным договорам является ст. 1
Федерального закона от 25.02.1999 № 39-ФЗ
(ред. от 28.12.2022), которая определяет ин-
вестиционную деятельность как вложение ин-
вестиций и осуществление практических дей-
ствий в целях получения прибыли и (или) дос-
тижения иного полезного эффекта. Поскольку
в результате выполнения сторонами требуе-
мых от них условий по договору долевого уча-
стия граждане приобретают право собствен-
ности на жилое помещение, и независимо от
того, будут ли граждане сами проживать в
квартире или же заключать договор найма
жилого помещения с целью получения прибы-
ли, полезный эффект, который указан в ст. 1
данного закона, будет достигнут.

Выделим основные отличия договора
долевого участия от инвестирования:

– оплата договора долевого участия
только денежными средствами, инвестирова-
ние может включать иное имущество;

– получатель объекта при долевом стро-
ительстве – участвующий гражданин, в инве-
стировании – третье лицо;

– при долевом строительстве собствен-
ник – один из дольщиков, в инвестировании –
может быть несколько собственников;
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– долевое строительство – для одного
объекта, инвестирование – может касаться
нескольких объектов.

При нарушении договора с застройщика
может быть взыскана неустойка, компенса-
ция морального вреда и судебные расходы.
Возникший спор может быть разрешен сто-
ронами самостоятельно без участия судеб-
ных органов, или же посредством обращения
в суд. Досудебный порядок в данном случае
не является обязательным, но может быть
установлен договором.

Нормативными актами устанавливаются
случаи, когда договор может быть расторгнут
гражданином, являющимся участником доле-
вого строительства. Если будет иметься одно
из таких оснований, то договор будет расторг-
нут в тот же день, в который было направлено
уведомление застройщику об одностороннем
отказе от исполнения условий договора:

– строительство останавливается или
прекращается совсем и становится очевидна
невозможность завершения строительства и
передачи объекта в обозначенные сроки;

– кардинальное изменение проектных
документов, к таким изменениям относится:
завышение максимально допустимого разме-
ра площади объектов, такой размер опреде-
ляется в пределах 5 % от установленной до-
говором;

– если у входящего в состав многоквар-
тирного дома или другого объекта недвижи-
мости, имущества и (или) нежилых помеще-
ний изменено назначение.

Перечень оснований не является исчер-
пывающим.

Когда соглашение между дольщиком и
застройщиком расторгается по одному из та-
ких оснований, уплаченные суммы должны
быть возвращены участнику. Кроме оплачен-
ной цены договора, дольщик также вправе
получить проценты, которые начислены на
данную суммы. Расчет процентов осуществ-
ляется исходя из одной трехсотой ключевой
ставки Банка России.

В том случае, если для оплаты договора
дольщик прибегнул к кредиту и средства на-
ходятся в залоге, то тогда строительная ком-
пания возвращает уплаченные средства на
залоговый счет. При отсутствии у застройщи-
ка информации о реквизитах счета в период с

расторжения договора по дату появления у
застройщика необходимой информации про-
центы не начисляются.

В данном случае неустойка может быть
как предусмотренная законом, так и установ-
ленная договором. Неустойка, предусмотрен-
ная законом, условиями договора изменяться
не может. В случае, если нарушены сроки
передачи завершенного объекта без согласо-
вания изменения сроков с дольщиком, то зас-
тройщик обязан уплатить двойной размер не-
устойки (пеней) по одной трехсотой ключевой
ставки Банка России на день, когда стороной
должны быть выполнены обязательства.

Для того чтобы рассчитать неустойку,
берется цена договора со дня, следующего
после даты передачи объекта застройщиком,
учитывается каждый день просрочки. Заст-
ройщик может в суде заявить о снижении раз-
мера неустойки за нарушение срока передачи
объекта долевого строительства в том слу-
чае, если докажет явную несоразмерность не-
устойки последствиям несоблюдения усло-
вий договора, и в исключительных случаях суд
может удовлетворить ходатайства строитель-
ной компании.

Также стороны могут договориться об
устранении дефектов, обнаруженных в пери-
од гарантийного срока, и установить период,
в который они будут устранены, при этом раз-
мер неустойки будет составлять 1 %:

– Сумма, затраченная на устранение та-
кого дефекта цены жилого помещения, кото-
рое является объектом долевого строитель-
ства, если в результате обнаружения данных
недостатков жилое помещение становится не-
пригодным для проживания.

– Если застройщик докажет, что появив-
шиеся в период гарантийного срока недостат-
ки возникли в результате нормального износа,
нарушений требований эксплуатации, ненад-
лежащего ремонта, то он освобождается от
ответственности.

– Кроме того, дольщик может потребо-
вать компенсацию морального вреда и дру-
гие выплаты сверх неустойки, к примеру, это
могут быть расходы на аренду жилья. В слу-
чае если участником были использованы кре-
дитные (заемные) денежные средства, то к
убыткам также будут относиться проценты,
уплаченные по кредитному договору участ-
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ником за период неправомерного удержания
застройщиком денежных средств [3].

Граждане, инвестирующие в строитель-
ство, имеют право на компенсацию мораль-
ного вреда, если застройщик не выполняет
договорные обязательства. Размер компенса-
ции устанавливается судом и основывается
на принципах справедливости, учитывая фи-
зические и нравственные страдания. В слу-
чае удовлетворения требований дольщика суд
может возложить на застройщика судебные
расходы [5, c. 134]. Застройщику следует доб-
ровольно выполнять требования дольщика,
чтобы избежать выплаты штрафа в размере
50 % от суммы, подлежащей возмещению
дольщику. Частичное удовлетворение требо-
ваний без фактической выплаты не освобож-
дает от штрафа. Несоблюдение требований
закона о долевом строительстве влечет ад-
министративную и уголовную ответствен-
ность. Застройщик также может односторон-
не отказаться от договора при определенных
нарушениях, в этом случае дольщик обязан
выплатить неустойку в размере одной трех-
сотой ключевой ставки Центрального банка
Российской Федерации.

Судебная практика по делам о долевом
участии в строительстве подтверждает пра-
вильное применение норм. Множество дел
связаны с нарушениями строительных компа-
ний-застройщиков, которые не выполняют обя-
зательства по предоставлению информации в
открытые источники, органы контроля, а так-
же необоснованно привлекают деньги. Суды
обычно принимают решения в пользу доль-
щиков и контролирующих органов.

Строительное управление ООО «Вым-
пел» подало иск к Маркову И.И. о признании
сделки недействительной. Суд установил, что
СУ ООО «Вымпел» передало права и обязан-
ности ООО «Вымпел», арендовав земельный
участок, принадлежащий государству, с не-
сельскохозяйственным назначением. Строи-
тельное управление узнало о залоге прав тре-
тьих лиц, включая ипотеку на основе догово-
ра долевого участия. Суд признал сделку меж-
ду участником ДДУ и ООО недействитель-
ной, чтобы не нарушить права участника до-
левого строительства.

В другом случае Инспекция государ-
ственного строительного надзора обратилась

с иском в суд. Ответчиком являлся жилищно-
строительный кооператив «Лидер». Инспек-
ция требовала предоставить документы для
проверки деятельности, поскольку деятель-
ность ЖСК направлена на привлечение денеж-
ных средств членов кооператива для органи-
зации и осуществления строительства много-
квартирного жилого дома.

В судебном заседании выяснилось, что
ЖСК еще до этого уже был привлечен к от-
ветственности неоднократно, в том числе по
ч. 3 ст. 14.28 КоАП РФ. Требования инспек-
ции о предоставлении документов для провер-
ки суд удовлетворил, основываясь на том, что
ЖСК занимается привлечением денежных
средств дольщиков, в нарушение норм Жи-
лищного кодекса РФ, на такую деятельность
распространяет свое действие ФЗ «Об учас-
тии в долевом строительстве» и она должна
контролироваться инспекцией в пределах осу-
ществления надзорных функций в данной сфе-
ре. В связи с этим ЖСК «Лидер», являясь
застройщиком, осуществляющим деятель-
ность, связанную с привлечением денежных
средств участников, должен выполнять тре-
бования контролирующего органа.

Рассмотрим защиту прав потребителей
в контексте заключения договоров долевого
участия и инвестиционных договоров. Она
является неотъемлемой частью обеспечения
справедливых и прозрачных отношений меж-
ду сторонами.

Важным элементом защиты интересов
потребителей является обеспечение информи-
рованности о всех аспектах договоров. Потре-
битель должен иметь доступ к полной и дос-
товерной информации об условиях договора,
потенциальных рисках, обязательствах сторон
и возможных расходах. Организации, предос-
тавляющие такие услуги, несут ответствен-
ность за предоставление четкой и понятной
информации.

Защита прав потребителей включает в
себя обеспечение права потребителя на от-
каз от договора или его расторжение в слу-
чае необходимости. Важно, чтобы потреби-
тель имел возможность отказаться от дого-
вора в установленный срок без каких-либо
обоснований. Также, при изменении условий
договора, потребитель должен иметь возмож-
ность расторгнуть его без финансовых потерь.
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Правовое регулирование должно обеспе-
чивать защиту потребителей от недобросове-
стных практик со стороны организаций, зак-
лючающих договоры долевого участия и ин-
вестиционные договоры. Это включает в себя
ограничения на рекламу, предотвращение мо-
шенничества и обязательное предоставление
полной информации о рисках и возможностях.

Чтобы обеспечить эффективную защи-
ту прав потребителей, необходимо наличие
механизма разрешения споров. Потребитель
должен иметь возможность обратиться к не-
зависимому органу или суду в случае возник-
новения конфликта с организацией, предостав-
ляющей услуги по долевому участию или ин-
вестированию.

Для обеспечения надежной защиты прав
потребителей, организации, предоставляющие
услуги долевого участия и инвестирования,
могут быть подвергнуты обязательной лицен-
зированности и регулярной проверке. Это по-
может гарантировать соответствие высоким
стандартам и снизить риск некачественных
услуг.

Выводы

Таким образом, рассмотрев существен-
ные условия договора участия в долевом стро-
ительстве, ответственность сторон, судебную
практику, проведя сравнение данного догово-
ра с договором инвестирования, можно сде-
лать ряд выводов.

Защита прав потребителей в рамках до-
говоров долевого участия и инвестиционных
договоров играет важную роль в обеспечении
доверия и справедливости в отношениях меж-
ду сторонами. Правовые механизмы и струк-
туры защиты позволяют потребителям при-
нимать информированные решения и обеспе-
чивают их интересы при заключении подоб-
ных договоров.

Договор долевого участия является эф-
фективным средством в вопросе приобрете-
ния гражданами права собственности на жи-
лое помещение и инвестирования в строитель-
ство объектов недвижимости. Однако несмот-
ря на то что решения судов обычно выносят-
ся в пользу дольщиков и контролирующих ор-
ганов, у участников долевого строительства
все же имеются такие риски, как потеря ин-

вестиций или увеличение сроков строитель-
ства, заранее предусмотренных договором.

Законодательством предусматриваются
меры ответственности как для застройщиков,
так и для инвесторов, а также определенные
гарантии, в том числе обязательная государ-
ственная регистрация [8].

Участник договора долевого строитель-
ства финансирует строительство объекта не-
движимости, становится его инвестором, с
целью получения права собственности в от-
ношении объекта строительства. Такие харак-
теристики, как площадь, стоимость, располо-
жение и другие в точности устанавливаются
условиями договора. Обязательная государ-
ственная регистрация ДДУ является опреде-
ленной гарантией для дольщика, поскольку она
существенно снижает риски потерять свои
инвестиции, так как при проведении государ-
ственной регистрации договора осуществля-
ется квалифицированная проверка всей доку-
ментации.

Договор долевого участия и договор ин-
вестирования имеют определенные сходства.
В обоих договорах одна сторона платит (ин-
вестирует), а вторая – организует и строит за
счет этих средств. При решении вопроса, яв-
ляется ли договор участия в долевом строи-
тельстве инвестированием, можно дать одно-
значный положительный ответ, даже, учиты-
вая то, что между договором инвестирования
и договором долевого участия могут находить-
ся различия.

По договору долевого строительства
гражданин вносит свои средства для приоб-
ретения права собственности на строящуюся
недвижимость, без цели получения прибыли,
однако, если у собственника появится жела-
ние продать квартиру после окончания строи-
тельства, то цена на нее будет явно превы-
шать ту, которая была на этапе строительства,
и поэтому собственник сможет получить до-
ход за счет этой разницы, а также при необхо-
димости заключить договор найма жилого
помещения с целью получения прибыли.

Учитывая вышесказанное, следует сде-
лать вывод о том, что договор, целью которо-
го является привлечение денежных средств
для строительства, в том числе многоквар-
тирных домов, может быть признан инвести-
ционным.
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