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Introduction: the paper examines the problems with the legal regulation of using digital financial assets as
investments. The emerging problems, according to the authors, are primarily related to the legal means inherent in
the mechanism of the legal regulation of emerging legal relations, as well as to the significant specifics of relations
arising on the Internet and other information and communication networks. Purpose: the purpose of the work was
to identify the specific features of this relationship concerning the impossibility of geographically determining the
residence of the party to the relationship and, as a result, determining the national law to be applied in relation to
investing digital financial assets. Methods: the specifics of legal relations arising in the information and communication
network between investors in digital financial assets and other entities have led to the use of special research
methods. Among the general scientific tools, along with analysis, synthesis, deduction, and induction, the empirical
method of legal modeling was used. Specific scientific methods were also used: dogmatic (formal-logical) and
formal-legal, as well as the methods of legal forecasting, legal analogy, and technical-legal. Results: the paper
substantiates the complex composition of legal relations, the parties to which are both “legal” and “technical”
entities. The interrelationship between the actions of the parties causing legal consequences is shown. It is
proposed to classify the parties to legal relations arising in the virtual network in the process of investing digital
financial assets into the main ones, whose actions generate legal consequences, and the auxiliary (additional) ones,
whose actions provide the possibility of legal consequences. It is argued that the process of emerging legal
relations is influenced by the actions of all parties, both basic and auxiliary. An important problem of interaction in
the virtual network in the process of investing digital financial assets is the identification and authentication of the
parties. This complexity is directly related to the definition of the nationality of the party to the legal relationship
and the definition of national law to be applied. It is indicated that in the Russian Federation, this issue has been
practically resolved with the creation of a Unified identification and authentication system. However, in international
and interethnic relations, it still needs to be worked out. Several ways to solve the problem of unified legal
regulation of relations involving the investment of digital financial assets are analyzed. There are four main models
that currently exist. First of all, it concerns the convergence of the national laws of different states. The disadvantages
of this approach are indicated. The second model is related to the creation of a unified international regulation.
The arguments “for” and “against” are given. The problem of creating a polycentric or decentralized law is considered.
The third model is related to the use of technical norms in the regulation of relations along with the legal ones.
The fourth approach justifies the existence of two levels of regulation: external and internal. Conclusions: the
authors have proposed the fifth model of the legal regulation of relations for the investment of digital financial
assets, characterized by the legal regulation of individual objects of digital communication, a combination of
external state regulation with self-regulation, as well as the possibility of creating an information platform for its
own legal regulation within the system (the intra-system regulation or platform law). The problem of the existence
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of internal local regulation of legal relations for investing digital financial assets is analyzed. The conclusion is
made about the formation of a local platform law. The polycentricity of the supra-platform law is substantiated.
The problem of prohibiting the counter-provision of a digital financial asset is solved. It is proposed to replace this
ban with a ban on the use of a digital financial asset as a means of payment.

Key words: investments, digital financial assets, investment platform, information platform, platform law,
polycentric law, civil turnover, digital rights.
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В КАЧЕСТВЕ ИНВЕСТИЦИЙ: ПРОБЛЕМЫ ПРАВОВОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ 1
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Агнесса Олеговна Иншакова
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Введение: в работе изучены проблемы правового регулирования использования цифровых финансо-
вых активов в качестве инвестиций. Возникающие проблемы, по мнению авторов, в первую очередь связаны
с правовыми средствами, заложенными в механизме правового регулирования возникающих правоотноше-
ний, а также со значительной спецификой отношений, возникающих в интернете и других информационно-
коммуникационных сетях. Цель: целью работы стало выявление специфических особенностей указанных
отношений, связанных с невозможностью географического определения места нахождения субъекта отно-
шений и вследствие этого определения национального права, подлежащего применению, в отношении инве-
стирования цифровых финансовых активов. Методы: специфика правовых отношений, возникающих в ин-
формационно-коммуникационной сети между инвесторами цифровых финансовых активов и иными субъек-
тами, обусловила использование особых методов исследования. Среди общенаучных средств, наряду с ана-
лизом, синтезом, дедукцией и индукцией, применялся эмпирический метод правового моделирования.
Использовались и конкретно-научные методы: догматический (формально-логический) и формально-
юридический, а также методы правового прогнозирования, юридической аналогии и технико-юридичес-
кий. Результаты: в работе обоснован сложный состав правоотношений, сторонами которых являются как
«юридические», так и «технические» субъекты. Показана взаимосвязь действий субъектов, вызывающих
правовые последствия. Предлагается классифицировать субъекты правоотношений, возникающих в вирту-
альной сети в процессе инвестирования цифровых финансовых активов, на основные – чьи действия порож-
дают юридические последствия, и вспомогательные (дополнительные) – чьи действия обеспечивают воз-
можность возникновения юридических последствий. Утверждается, что на процесс возникновения правоот-
ношений влияют действия всех субъектов, как основных, так и вспомогательных. Важной проблемой взаимо-
действия в виртуальной сети в процессе инвестирования цифровых финансовых активов имеет процесс
идентификации и аутентификации субъектов. Такая сложность напрямую связана с определением государ-
ственной принадлежности субъекта правоотношения, а также национального права, подлежащего примене-
нию. Указывается, что в Российской Федерации этот вопрос практически решен с созданием Единой систе-
мы идентификации и аутентификации. Однако в международных и межнациональных отношениях он еще
требует проработки. Анализируются несколько путей решения проблемы единого правового регулирова-
ния отношений, связанных с инвестированием цифровых финансовых активов. Выделяются четыре основ-
ные модели, существующие в настоящее время. В первую очередь речь идет о сближении национального
права различных государств. Указывается на минусы такого подхода. Вторая модель связана с созданием
единого международного регулирования. Приводятся аргументы «за» и «против». Рассматривается пробле-
ма создания полицентричного или децентрализованного права. Третья модель связана с использованием в
регулировании отношений технических норм наряду с юридическими. Четвертый подход обосновывает
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наличие двух уровней регулирования, внешнего и внутреннего. Выводы: предлагается пятая модель право-
вого регулирования отношений по инвестированию цифровых финансовых активов, характеризующаяся
правовым регулированием отдельных объектов цифровой коммуникации, сочетанием внешнего государ-
ственного регулирования с саморегулированием, а также возможностью создания информационной плат-
формы собственного правового регулирования внутри системы (внутрисистемного регулирования или плат-
форменного права). Проанализирована проблема существования внутреннего локального регулирования
правоотношений инвестирования цифровых финансовых активов. Делается вывод о формировании локаль-
ного платформенного права. Обосновывается полицентричность создаваемого надплатформенного права.
Решена проблема запрета встречного предоставления цифрового финансового актива. Предлагается заме-
нить указанный запрет на запрет использования цифрового финансового актива как средства платежа.

Ключевые слова: инвестиции, цифровые финансовые активы, инвестиционная платформа, информа-
ционная платформа, платформенное право, полицентричное право, гражданский оборот, цифровые права.

Цитирование. Матыцин Д. Е., Иншакова А. О. Использование цифровых финансовых активов в качестве
инвестиций: проблемы правового регулирования // Legal Concept = Правовая парадигма. – 2024. – Т. 23, № 1. –
С. 16–26. – DOI: https://doi.org/10.15688/lc.jvolsu.2024.1.2

Введение

Развитие общественных отношений в
области информационных технологий, исполь-
зование цифровых средств для вступления в
гражданские, предпринимательские и иные
правоотношения закономерно порождают спе-
цифику указанных отношений, осложненных
наличием цифровых форм взаимодействия.
Отрицать их влияние на традиционно склады-
вающиеся общественные отношения было бы
неверно. При этом формируется специфика
указанных правоотношений, требующая спе-
циального правового регулирования. Указан-
ная специфика не позволяет использовать пре-
жние традиционные средства правого регули-
рования отношений в сети Интернет и других
информационно-коммуникационных сетях.
Таким образом, необходимо выработать но-
вые подходы, учитывающие специфику взаи-
модействия в виртуальном пространстве.

На сегодняшний день можно говорить о
четырех основных моделях правового регу-
лирования, однако они, к сожалению, не реша-
ют имеющихся проблем. При этом ни одна из
существующих моделей не учитывает одно-
временно наличие разноуровневых субъектов
(тех, действия которых непосредственно по-
рождают юридические последствия, и тех,
чьи действия способствуют их наступлению).
Однако именно такая архитектура отношений
в виртуальном пространстве порождает необ-
ходимость создания новой модели правового
регулирования, в которой будут учтены как
особенности внутренней структуры правоот-

ношения, возникающего в результате инвес-
тирования цифрового финансового актива, так
и внутриуровневые (локальные) взаимодей-
ствия. В связи с этим особую роль приобре-
тают нормы локального платформенного пра-
ва, а также необходимость создания надплат-
форменного полицентричного права.

Серьезные проблемы возникают и в свя-
зи с неопределенностью правового режима
цифрового финансового актива, что непосред-
ственным образом оказывает влияние на его
гражданский оборот и использование в каче-
стве инструмента инвестирования. Появление
запрета на любое встречное предоставление
цифрового финансового актива негативным
образом отражается на его гражданской обо-
ротоспособности. Учитывая необходимость в
определенной степени ограничения возможно-
го количества сделок с цифровом финансовым
активом, тем не менее необходимо модифи-
цировать существующий запрет на встречное
предоставление, что создаст больше возмож-
ностей для инвестирования цифровых финан-
совых активов в экономику.

Все указанные проблемы актуальны и
требуют решения как на доктринальном уров-
не, так и на уровне создания специального пра-
вового регулирования использования цифрово-
го финансового актива в качестве инвестиций.

Материалы

Проблемы правового регулирования ин-
вестирования цифровых финансовых активов
обусловлены как отсутствием специального
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законодательства, так и наличием пробелов и
противоречий в действующих правовых нор-
мах. Однако в настоящее время существует
ряд основополагающих правовых актов, созда-
ющих основу правового регулирования возни-
кающих отношений. Среди них следует на-
звать Федеральный закон от 31 июля 2020 г.
«О цифровых финансовых активах, цифровой
валюте и о внесении изменений в отдельные
законодательные акты Российской Федера-
ции» [11] и Федеральный закон от 25 февра-
ля 1999 г. «Об инвестиционной деятельности
в Российской Федерации, осуществляемой в
форме капитальных вложений» [10]. Важное
значение для создания единой системы иден-
тификации и аутентификации субъектов инве-
стирования цифровой финансовой валюты иг-
рает Постановление Правительства РФ от
28 ноября 2011 г. № 977 «О федеральной го-
сударственной информационной системе
“Единая система идентификации и аутенти-
фикации в инфраструктуре, обеспечивающей
информационно-технологическое взаимодей-
ствие информационных систем, используе-
мых для предоставления государственных и
муниципальных услуг в электронной фор-
ме”» [7]. Безусловной основой для всех граж-
данско-правовых отношений является Граж-
данский кодекс РФ.

В последнее время вопросам использо-
вания цифровой финансовой валюты в каче-
стве инвестиций уделяется большое внима-
ние в научной литературе. Проблемам приме-
нения информационно-коммуникационных тех-
нологий, смарт-контрактов, блокчейн посвяще-
ны труды таких авторов, как Gervais Mwitende,
Yalan Ye, Ikram Ali, Fagen Li [14], M. Janssena,
V. Weerakkodyb, E. Ismagilova, U. Sivarajah,
Z. Irani [13], Agnessa O. Inshakova, Tatiana
V. Deryugina, Marina V. Goncharova [20],
D. Efanov, P. Roschin [15], и многих других.

Над проблемами правового регулирова-
ния возникающих в информационно-коммуни-
кационной сети отношений работают: Р.Ф. ог-
лы Азизов, В.В. Архипов [1], А.И. Бычков [3],
A.F. Aysan, E. Demir, G. Gozgor, C.K. Marco
Lau [16], И.М. Рассолов [8], L. Solum,
M. Chung [22].

Непосредственно проблемам оборота
цифровых финансовых активов в качестве ин-
вестиций посвящено немного трудов, в част-

ности это работы таких авторов, как Д.Е. Ма-
тыцин [6], Т.В. Дерюгина [4] и др.

Методы

Специфика правовых отношений, возни-
кающих в информационно-коммуникационной
сети между инвесторами цифровых финан-
совых активов и иными субъектами, обус-
ловливает использование особых методов
исследования. Среди общенаучных средств,
наряду с анализом, синтезом, дедукцией и ин-
дукцией, стоит назвать эмпирический метод
правового моделирования, позволяющий со-
здать объект, имеющий сходные признаки с
изучаемым объектом, и исследовать его за-
кономерности, функции, принципы функцио-
нирования. Среди иных методов использова-
лись конкретно-научные: догматический
(формально-логический) и формально-юри-
дический, позволяющие абстрагироваться от
социальных явлений и выявить формально-
логические связи. Методы правового прогно-
зирования, юридической аналогии и технико-
юридический позволили раскрыть понятие и
содержание юридических конструкций, уста-
новить связи между элементами правового
регулирования отношений инвестирования
цифровых финансовых активов.

Результаты

Особенности правоотношений,
возникающих в процессе инвестирования

цифровых финансовых активов

Особенности возникающих отношений,
связанных с инвестированием цифровых фи-
нансовых активов, обусловлены в первую оче-
редь специальным субъектным составом, ко-
торый мы условно можем разделить на три
группы: цифровые посредники; пользователи
и субъекты, обеспечивающие доступ к сете-
вым протоколам и веб-серверам; субъекты,
непосредственно вступающие в правоотно-
шения с целью инвестирования цифрового фи-
нансового актива либо заключения иного рода
сделок.

Все указанные группы оказывают в той
или иной мере влияние на гражданский обо-
рот цифрового финансового актива. В част-
ности, отсутствие доступа к веб-серверам и
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сетевым протоколам полностью лишает
субъектов возможности заключить сделку с
цифровыми финансовыми активами, исполь-
зовать их как инвестиции, получать доход.
Информационные (цифровые) посредники, в
свою очередь, выполняют функции не только
цифровых посредников (как, например, агре-
гаторы), но и обеспечивают взаимодействие
в сетевой инфраструктуре. Отсутствие тако-
го посредника лишает стороны сделки воз-
можности не только ее заключения, но и ис-
полнения.

Безусловно, ключевыми субъектами
этой цифровой экосистемы являются лица,
осуществляющие инвестирование и заключа-
ющие иные сделки с цифровыми финансовы-
ми активами. Действия всех остальных уча-
стников данной экосистемы направлены на
обеспечение возможности вступления в такие
правовые отношения. Поэтому указанные
субъекты следует делить на основные
(субъекты, вступающие в правоотношения по
поводу инвестирования, их действия напря-
мую вызывают юридические последствия) и
вспомогательные (обеспечивающие возмож-
ности взаимодействия основных субъектов, их
деятельность выступает средством, позволя-
ющим наступить юридическим последстви-
ям). При этом следует признать, что такое
деление крайне условно, так как нами было
указано выше, что отсутствие или невыпол-
нение функции хотя бы одним субъектом при-
ведет к невозможности заключения инвести-
ционной сделки.

Серьезную специфику возникающим пра-
воотношениям инвестирования цифровых фи-
нансовых активов добавляет процедура уста-
новления личности лиц, участвующих в сдел-
ке инвестирования. Проблема идентификации
и аутентификации является одной из ключе-
вых в настоящий момент, решению которой
посвящены труды различных ученых [5; 14].
Сегодня в научной сфере предлагается не-
сколько подходов для решения указанной про-
блемы. Сторонники первого подхода указы-
вают на необходимость исходить из презумп-
ции того, что конкретная учетная запись при-
надлежит определенному субъекту [1]. Пред-
ставители второго подхода считают, что не-
обходимо создавать специальные электронные
идентификаторы [3].

Полагаем, что в настоящее время в Рос-
сийской Федерации проблема идентификации
и аутентификации частично решена создани-
ем Единой системы идентификации и аутен-
тификации [7; 20]. Однако в международных
и межнациональных отношениях этот вопрос
еще требует дополнительного решения. Ко-
нечно, проблему идентификации и аутентифи-
кации можно снять использованием систем
смарт-контрактов и технологии блокчейн [15;
17]. Однако полагаем, что при инвестирова-
нии цифровых финансовых активов их исполь-
зование негативно отразится на заключаемых
сделках. Следует отметить, что решение про-
блемы идентификации и аутентификации на-
прямую связано с возможностью привлече-
ния к гражданско-правовой ответственности
субъектов, нарушивших свои обязательства,
поэтому решение указанного вопроса имеет
первостепенное значение [19].

В качестве особенности, связанной с зак-
лючением сделок инвестирования цифровых фи-
нансовых активов, выступает и невозможность
географически установить место нахождения
субъектов, заключающих сделку, следователь-
но невозможно установить их юрисдикцию и
нормы права, подлежащие применению. Указан-
ная специфика напрямую связана с правовым
регулированием отношений, согласованных с ин-
вестированием цифровых финансовых активов.

Проблемы правового регулирования
инвестирования цифровых

финансовых активов. Формирование
платформенного права

Проблема нахождения субъектов в раз-
ных национальных юрисдикциях порождает
необходимость ее решения на нормативном
уровне. Здесь можно говорить о нескольких
путях решения.

Во-первых, можно сделать попытку син-
хронизировать национальные законодатель-
ства, включив идентичные правовые нормы.
В этом случае, независимо от того, где нахо-
дится субъект инвестирования цифрового фи-
нансового актива, будет применяться сходная
норма права. Однако такой путь достаточно
сложный и трудоемкий.

Во-вторых, можно принять на международ-
ном уровне (как, впрочем, сейчас происходит)
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международные акты, регулирующие такие
отношения [16]. Этот путь, по сравнению с пер-
вым, более прост, но проблема заключается в
том, что при отсутствии единой системы иден-
тификации и аутентификации невозможно оп-
ределить физическое нахождение субъекта
и понять, участвует ли то или иное государство
в данном международном соглашении.

В научной литературе высказываются
позиции о необходимости создания как поли-
центричного, так и децентрализованного пра-
ва [8]. В целом анализ научной литературы
показывает, что можно говорить о четырех
основных моделях построения правового ре-
гулирования указанных отношений [18].

Согласно первой, пожалуй, самой попу-
лярной модели, регулированию подлежат от-
дельные элементы сетевой инфраструктуры.
В частности, на нормативном уровне устанав-
ливаются правовые режимы таких объектов
права, как сайт, домен и пр. [2].

Второй подход характеризуется необхо-
димостью создания единого правового регу-
лирования всей системы в целом (архитектур-
ное регулирование интернета) [22]. Согласно
третьей модели, в регламентировании отно-
шений, возникающих в цифровом простран-
стве, должны участвовать как юридические,
так и технические нормы [8]. Такой подход
обоснован тем, что, как нами было показано
выше, техническое функционирование систе-
мы напрямую влияет на возникновение, изме-
нение и прекращение отношений в сети Ин-
тернет. Четвертая модель правового регули-
рования характеризуется двумя уровнями:
внешнее регулирование со стороны государ-
ства и внутреннее регулирование со стороны
самой системы (саморегулирование) [21].

В целом можно говорить и о пятой моде-
ли правового регулирования, по которой в на-
стоящее время развивается законодательство
Российской Федерации. Она абсорбирует эле-
менты всех указанных выше моделей и харак-
теризуется как правовым регулированием от-
дельных объектов цифровой коммуникации, так
и сочетанием внешнего государственного ре-
гулирования с саморегулированием, а также
возможностью создания информационной плат-
формой собственного правового регулирования
внутри системы (внутрисистемного регулиро-
вания или платформенного права).

В частности, в соответствии со статьей 141.1
Гражданского кодекса Российской Федерации
содержание и условия осуществления цифро-
вых прав, разновидностью которых выступа-
ют цифровые финансовые активы, определя-
ются в соответствии с правилами информа-
ционной системы [12]. Особенности выпуска
и фиксации цифровых финансовых активов зак-
реплены в Федеральном законе «О цифровых
финансовых активах, цифровой валюте и о вне-
сении изменений в отдельные законодатель-
ные акты Российской Федерации» [11]. Спе-
цифика использования цифрового финансово-
го актива как инвестиции закреплена в Феде-
ральном законе «О привлечении инвестиций с
использованием инвестиционных платформ и
о внесении изменений в отдельные законода-
тельные акты Российской Федерации» [9].
Так, правилами инвестиционной платформы
устанавливаются условия договоров о привле-
чении инвестиции и содействии в инвестиро-
вании, особенности правового статуса субъек-
тов, способы инвестирования, порядок заклю-
чения договора и пр. Указанные правила ут-
верждаются инвестиционной платформой и
могут в одностороннем порядке изменяться
(без придания обратной силы). Таким обра-
зом, можно сделать вывод, что внутри каж-
дой инвестиционной платформы формируют-
ся свои правила поведения (локальные нор-
мы права), которые могут содержать нормы,
отсутствующие в действующем законода-
тельстве, но не противоречащие ему. Все ука-
занное выше позволяет нам говорить о фор-
мировании индивидуального правового регу-
лирования в форме создания локального плат-
форменного права.

Такой подход к формированию механиз-
ма правового регулирования инвестирования
цифровых финансовых активов имеет как по-
ложительные аспекты, так и отрицатель-
ные [4]. С одной стороны, инвестиционная
платформа разрабатывает правила, наиболее
точно отражающие именно ее специфику и по-
зволяющие учесть все особенности инвести-
рования цифрового финансового актива и про-
чих цифровых прав. С другой стороны, нали-
чие индивидуального регулирования в форме
конкретного права определенной платформы
лишает возможности оборота цифровых фи-
нансовых активов между указанными плат-
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формами, что сужает экономический потенци-
ал цифрового финансового актива как объекта
гражданских прав и гражданского оборота.

Полагаем, что решение указанной про-
блемы лежит в области создания полицент-
ричной системы регулирования, где несколь-
ко однородных инвестиционных платформ
имеют общие правила регулирования отноше-
ний. С учетом специфики совершаемых сде-
лок и объектов гражданского оборота, таких
систем должно быть несколько, что и опре-
деляет полицентричность создаваемого над-
платформенного права.

Одним из существенных ограничений,
предусмотренных действующим законода-
тельством в отношении инвестирования циф-
ровых финансовых активов, является невоз-
можность его встречного предоставления
(ч. 10 ст. 4 Федерального закона «О цифро-
вых финансовых активах, цифровой валюте и
о внесении изменений в отдельные законода-
тельные акты Российской Федерации» [11].
Цифровой финансовый актив нельзя исполь-
зовать в качестве средства платежа, иного
встречного предоставления за товары, рабо-
ты, услуги. Здесь следует оговориться, что
любое имущественное право – это товар, а
значит запрет встречного предоставления рас-
пространяется и на имущественные права.
В свою очередь, цифровой финансовый актив не
исключает в своем содержании имущественного
права, из чего следует, что сделка мены цифро-
вого финансового актива на иной актив или иное
цифровое право недопустима. Впрочем, законо-
датель оговаривается, устанавливая ряд исклю-
чений из указанного требования случаями, пре-
дусмотренными законом.

Здесь нельзя забывать о том, что циф-
ровой финансовый актив появился в нашем
правовом поле именно как инвестиционный
инструмент [6]. Под инвестициями действу-
ющее законодательство понимает любые
объекты гражданского оборота, имеющие
денежную оценку и предназначенные для из-
влечения прибыли или достижения иного по-
лезного эффекта (ст. 1 Федерального закона
«Об инвестиционной деятельности в Россий-
ской Федерации, осуществляемой в форме ка-
питальных вложений») [10]. Таким образом, и
саму инвестицию, и прибыль, получаемую в
результате ее использования, можно рассмат-

ривать как товар. А это означает, что прави-
ло о запрете встречного предоставления и
здесь не подлежит применению.

Полагаем, что вместо запрета на встреч-
ное предоставление, с учетом того, что, во-
первых, каждая инвестиционная платформа
имеет свое локальное (индивидуальное) пра-
вовое регулирование, а во-вторых, оборот циф-
рового финансового актива осуществляется
внутри конкретной инвестиционной платфор-
мы, необходимо сузить существующий запрет
до уровня запрета использования цифрового
финансового актива как средства платежа.
Такой подход позволит более широко и эффек-
тивно использовать цифровые финансовые
активы в качестве инвестиций.

Выводы / рекомендации

1. Современная модель правового регу-
лирования инвестирования цифровых финан-
совых активов должна представлять собой
многоструктурную систему. В качестве эле-
ментов механизма правового регулирования
деятельности инвестиционных платформ при
инвестировании цифрового финансового акти-
ва следует использовать: правовое регулиро-
вание отдельных объектов цифровой комму-
никации (сайты, домены и пр.); государствен-
ное регулирование, связанное с установлени-
ем общих правил инвестирования цифровых
финансовых активов; саморегулирование
(внутрисистемное регулирование); создание
инвестиционной платформой собственного
правового регулирования внутри системы
(внутрисистемного регулирования или плат-
форменного права).

2. Под платформенным правом следует
понимать совокупность правовых норм, при-
нятых инвестиционной (или иной информаци-
онной) платформой в целях индивидуального
(локального) регулирования правовых отноше-
ний внутри указанной системы.

3. Решение проблемы разнородности
правил поведения (норм права), устанавлива-
емых различными инвестиционными или ины-
ми информационными платформами, лежит в
области создания полицентричной системы
регулирования, где несколько однородных ин-
вестиционных платформ имеют общие прави-
ла регулирования отношений. С учетом спе-
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цифики совершаемых сделок, и объектов
гражданского оборота таких систем должно
быть несколько, что и определяет полицент-
ричность создаваемого надплатформенно-
го права.

4. Для решения проблемы эффективнос-
ти гражданского оборота цифровых финансо-
вых активов и более широкого использования
данного инструмента в качестве инвестиций
необходимо снять ограничение на возможность
использования цифрового финансового актива
в качестве встречного предоставления. С уче-
том соблюдения баланса прав и законных ин-
тересов участников гражданского оборота
цифровых финансовых активов необходимо
установить запрет только на возможность ис-
пользования его как средства платежа.
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