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Introduction. At the present stage of development of the economic system of the Russian Federation,
environmental entrepreneurship is of priority importance in the process of informational neo-industrialization of
society as the main factor in preserving the environment and increasing the level of climate and energy security of
the state and society. In the context of the significance of the problems of legal support for sustainable development,
the purpose of the work is to conduct a study of innovative legal mechanisms for financing environmental
entrepreneurship that meet the main parameters of this concept. Methods. The methodological framework for the
study is determined by the approach of materialistic positivism, which determines the application of a combination
of the general scientific and special legal methods of scientific knowledge. In particular, the methods of formal logic,
consistency, analysis, and the comparative legal and formal legal methods are used. Results. In the context of a new
socio-economic formation that meets the concept of sustainable development, the need to form the legal framework
for new financial instruments such as “digital green industrial mortgages” and “digital green bonds”. Conclusions.
As a result of the study, it is found that the legal regulation of non-documentary securities, including “digital green
industrial mortgages” and “green bonds”, will increase the stability of the regulation of public relations, and allow
the formation of a legal conceptual apparatus used in the future when resolving disputes that arise in the process
of implementing economic activities by subjects of environmental entrepreneurship. The authors prove the need to
include the term “long-term deal of environmental entrepreneurship” in the categorical apparatus of the civil
legislation. The authors have substantiated the necessity of making changes to the current legislation aimed at
fixing the procedure, conditions and terms for issuing digital securities, whose subject is the financing of
environmental protection measures.
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Введение: на современном этапе развития экономической системы Российской Федерации эколо-
гическое предпринимательство имеет приоритетное значение в процессе информационной неоиндуст-
риализации общества и является основным фактором обеспечения безопасности окружающей среды,
повышения уровня климатической и энергетической безопасности государства и общества. В свете
актуальности проблематики правового обеспечения устойчивого развития авторами поставлена цель
проведения исследования инновационных правовых механизмов осуществления финансирования эко-
логического предпринимательства, отвечающих основным параметрам данной концепции. Методы:
методологическую основу исследования определил материалистический позитивизм, в рамках которо-
го использовалась совокупность общенаучных и специальных юридических методов научного позна-
ния. В частности, были применены методы формальной логики, системности, анализа, сравнительно-
правовой и формально-юридический. Результаты: в условиях социально-экономической формации,
отвечающей концепции устойчивого развития, обоснована необходимость формирования экономико-
правовой базы таких новых финансовых инструментов, как «цифровые зеленые промышленные заклад-
ные» и «цифровые зеленые облигации». Выводы: в результате исследования установлено, что импле-
ментация в правовую систему России институтов цифровых зеленых промышленных закладных и зеле-
ных облигаций будет способствовать стабильности общественных отношений и позволит сформировать
легальный понятийный аппарат, используемый в дальнейшем при разрешении возникающих споров в
процессе осуществления хозяйственной деятельности субъектами экологического предприниматель-
ства. Авторами доказана необходимость введения в категориальный аппарат гражданского законода-
тельства термина «долгосрочная сделка экологического предпринимательства». Обоснована необходи-
мость внесения изменений в действующее законодательство, направленных на закрепление порядка,
условий и сроков выпуска бездокументарных ценных бумаг, опосредующих финансирование природо-
охранных мероприятий.

Ключевые слова: цифровая экономика, инвестиционная деятельность, зеленый банкинг, ипо-
течное промышленное кредитование, ценные бумаги, зеленые облигации, промышленные зеленые
закладные.
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Введение

Устойчивый экономический рост в усло-
виях глобализации и интенсификации промыш-
ленного производства невозможен без надле-
жащего обеспечения экологической безопасно-
сти человечества. В целях предотвращения
экологической катастрофы в виде истощения
природных ресурсов, достижения точки невоз-
врата загрязнения окружающей среды промыш-
ленными и потребительскими отходами в ми-
ровой деловой практике сложилось единое по-
нимание необходимости поддержки экологичес-
кого предпринимательства. Экологическое
предпринимательство по своей сути преследу-
ет две цели: 1) извлечение прибыли из хозяй-
ственной деятельности; 2) реализация природо-
охранных мероприятий различного масштаба.
Достижение второй цели экологического пред-
принимательства возможно только при наличии

достаточных финансовых ресурсов, которые
могут быть образованы либо за счет высокой
прибыли хозяйствующего субъекта, что дос-
тупно исключительно крупным промышленным
или финансовым организациям, либо путем ока-
зания государством поддержки частным пред-
принимателям в виде предоставления льгот,
субсидий, субвенций и т. д. В контексте данно-
го исследования и своей эффективности инте-
ресны такие источники финансирования эколо-
гического предпринимательства, как банковс-
кое финансирование и привлечение заемных
средств частных инвесторов.

В России экологическое предпринима-
тельство находится на стадии активного раз-
вития, однако следует констатировать отсут-
ствие специального правового регулирования
механизмов частного финансирования процес-
са реализации проектов по защите и охране
окружающей природы. С позиции науки част-
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ного права проблема банковского или заем-
ного финансирования экологического предпри-
нимательства заключается в наличии разроз-
ненных и отраслевых механизмов предостав-
ления инвестиций. В условиях отсутствия спе-
циальных приоритетных экономико-правовых
механизмов финансирования экологического
предпринимательства невозможно достичь
устойчивого экономического роста, основан-
ного на «зеленом» инвестировании проектов
по защите природы, реализуемых в различных
формах: переход на возобновляемые источ-
ники энергии, сокращение и переработка про-
мышленных вредных отходов, создание «зе-
леных» производств и т. д.

Взаимосвязь
банковского (заемного) кредитования

долгосрочных сделок
экологического предпринимательства

и природоохранных мероприятий
Специфическим признаком, отличающим

экологическое предпринимательство как де-
ятельность (процесс), является добровольная
и добросовестная инициатива частных лиц,
ограниченная требованиями природоохранно-
го законодательства. Как отмечает Р.Р. Га-
лимов, сам по себе факт ведения хозяйствен-
ной деятельности в соответствии с требова-
ниями закона в сфере охраны природы не при-
даст «экологичности» такой деятельности [3,
с. 226]. Заметим, что особенность экологичес-
кого предпринимательства заключается в це-
ленаправленном применении всех доступ-
ных мер (производственных, логистических,
организационных, экономических) на сниже-
ние экологических рисков.

Осуществление экологической предпри-
нимательской деятельности заключается в
совершении хозяйствующими субъектами
долгосрочных гражданско-правовых сделок,
направленных на реализацию широкого комп-
лекса природоохранных мероприятий. Для
осуществления долгосрочных сделок эколо-
гического предпринимательства необходимо
наличие устойчивой банковской инфраструк-
туры, обеспечивающей постоянный, понятный
и прозрачный механизм инвестирования в эко-
логические проекты, поскольку процесс по
охране и защите природы должен носить дли-

тельный и постоянный характер. Следова-
тельно, не все сделки, которые заключаются
между хозяйствующими субъектами, следу-
ет считать таковыми, а только те из них, пред-
мет которых составляют общественные бла-
га, связанные с охраной природы, или внедре-
ния экологических методов производства, а
также носят бессрочный характер.

Дуализм целей экологического предпри-
нимательства обусловлен следующей взаимо-
связью: отсутствие прибыли препятствует до-
стижению цели по улучшению окружающей
среды. Как отмечается в научной литературе,
добровольное принятие социально значимых
обязательств по направлению части прибыли
на удовлетворение экологических потребнос-
тей всего общества является гарантией госу-
дарственной поддержки экологического пред-
принимательства [1, с. 93]. Таким образом, для
заключения и исполнения обязательств по дол-
госрочным сделкам экологического предпри-
нимательства необходимы постоянные и на-
дежные источники финансирования.

Совершенно очевидным представляет-
ся тезис о необходимости снижения антропо-
генного влияния на окружающую среду, что
коррелирует с перечнем доступных хозяйству-
ющим субъектам финансовых инструментов,
а следовательно, определяет стратегию ве-
дения экономической деятельности и возмож-
ности использовать экологические способы
производства. В этой связи полагаем, что хо-
зяйствующие субъекты проводят активный
поиск новых источников финансирования. Та-
ким источником может служить банковское
«зеленое» кредитование или привлечение ча-
стных «зеленых» инвестиций посредством
размещения ценных бумаг (облигаций).

В доктрине частного права под зеле-
ными инвестициями принято понимать со-
вокупность имущества или имущественных
прав, имеющих денежную оценку, направ-
ленных на системное извлечение прибыли и
снижение негативного воздействия на при-
роду (так называемый эффект декаплинга)
[9, с. 116]. Зарубежные исследователи, в
частности H. Sun, Y. Wan и др., сходятся в
едином мнении, что зеленое инвестирование
суть акт распределения капитала на проек-
ты, задача которых – принести пользу окру-
жающей среде [10, с. 320].
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Действующее отечественное законода-
тельство предусматривает ряд финансовых
инструментов, в частности, ипотечное креди-
тование. В соответствии с частью 2 статьи 13
Федерального закона от 16.07.1998 № 102-ФЗ
«Об ипотеке (залоге недвижимости)» сторо-
ны кредитного договора могут включить ус-
ловие о выпуске банковской организацией
(кредитором) ценной бумаги – закладной, ко-
торая удостоверяет права на получение де-
нежного обязательства без представления
доказательств, а также предоставляет право
на залог имущества, обремененного ипотекой.
При этом законодательство допускает эмис-
сию закладной в форме бездокументарной
ценной бумаги, то есть с использованием ин-
формационно-коммуникационных сетей в элек-
тронной форме.

С учетом принятого курса развития эко-
номики в цифровой среде полагаем, что в со-
временных условиях наиболее важным воп-
росом модернизации гражданского оборота
требования кредитных организаций (заклад-
ных) является перевод обязательств должника
в информационную плоскость (цифровизация
обязательств) и последующая возможность
размещения финансовых инструментов в ин-
вестиционной платформе в рамках Федераль-
ного закона от 02.08.2019 № 259-ФЗ.

Законодательное регулирование ипотеч-
ного кредитования экологического предприни-
мательства в рамках инвестиционной плат-
формы путем создания нового механизма,
отражающего специфику зеленого банкинга и
экологичного производства, жизненно необхо-
димо в силу ряда причин. Во-первых, уста-
новление регламента и порядка регистрации
хозяйствующего субъекта (должника по ипо-
теке) на инвестиционной платформе позволит
оперативно и открыто вносить идентифициру-
ющие сведения субъекта, вносить в систему
электронные документы, подтверждающие
осуществление экологической деятельности
(наличие условия в уставе организации, коды
ОКВЭД, бизнес-план, экологические экспер-
тизы, список планируемых и заключенных кон-
трактов, связанных с реализацией природоох-
ранных мероприятий). Во-вторых, необходи-
мо предусмотреть наличие контрольно-циф-
ровой маркировки, отражающей целевой ха-
рактер зеленых требований и полный перечень

активов, использующихся в процессе реали-
зации природоохранных проектов. Наконец,
правовой режим инвестиционных платформ
должен содержать обязанность должника вно-
сить сведения о реализуемых проектах, на-
пример, повышение энергоэффективности,
модернизация производства, выполнение со-
циально важных функций (облагораживание,
рекультивация, мелиорация и т. д.).

В конечном итоге, считаем, что выше-
перечисленные меры будут способствовать:
а) прозрачности инвестиций, а следовательно,
повышенному контролю со стороны инвесто-
ров; б) привлечению финансовых ресурсов
банковских организаций и выполнению ими
функций операторов денежных потоков. В со-
вокупности указанные меры обеспечат конт-
роль за лицами, реализующими экологические
проекты. Для реализации вышеуказанных ме-
ханизмов предлагается создать специальный
финансовый инструмент – «цифровую зеленую
промышленную закладную» (далее – ЦЗПЗ).
Такой финансовый инструмент, как ЦЗПЗ, по-
зволит субъектам экологического предприни-
мательства обеспечить банковский источник
финансирования природоохранных мероприя-
тий, стабилизирует регулирование обществен-
ных отношений, складывающихся между хо-
зяйствующими субъектами, банковскими орга-
низациями и частными инвесторами. С точки
зрения гражданского права как совокупности
правовых норм, легальное закрепление финан-
сового института промышленных закладных
откроет (легализует) возможность малым и
средним предпринимателям использовать эко-
логически чистые способы и методы производ-
ства и осуществления коммерческой деятель-
ности по выполнению работ, оказанию услуг и
продаже товаров. В свою очередь, крупным
промышленным организациям взаимодействие
с кредитными организациями через инвестици-
онные платформы путем реализации промыш-
ленных закладных позволит повысить циркули-
руемость долговых обязательств, а также ос-
вободить достаточные финансовые средства в
целях диверсификации производства.

Помимо ЦЗПЗ, в мировой практике по-
лучили распространение зеленые облигации.
Суть таких облигаций заключается в сочета-
нии долгового инструмента с фиксированным
доходом (интерес инвестора) и целевого ис-
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пользования: финансирование проектов, направ-
ленных на улучшение состояния окружающей
среды. По утверждению Е.Р. Безсмертной, зе-
леные облигации имеют ассоциативное отож-
дествление с тематическими облигациями,
например, с получившими развитие в конце
девятнадцатого века железнодорожными об-
лигациями, в середине прошлого столетия –
облигациями военного займа, и т. д. [2, с. 63].
Не менее важный фактор зеленых облигаций
заключается в привлечении широкого круга
потенциальных частных инвесторов, в то вре-
мя как ЦЗПЗ исключительно инструмент фи-
нансово-кредитного характера. Приобрести
облигации на инвестиционной платформе мо-
гут как граждане, так и юридические лица, за-
интересованные в поддержке развития эколо-
гического предпринимательства. Однако с рас-
ширением круга инвесторов неизбежно повы-
шается риск нарушения гражданских прав и
интересов широко круга лиц, что повлечет до-
полнительные судебные споры. В научной ли-
тературе отмечается, что эмиссия ценных бу-
маг благоприятно сказывается на привлечении
внешних денежных средств в новые проекты,
а также коррелирует с систематическим до-
ходом инвестора [4, с. 102].

В зарубежной практике зеленые облига-
ции уже получили свое развитие. Так, за 2019 г.
эмиссия зеленых облигаций в мире достигла
47,9 млрд долл. США и превысила объем про-
даж первого квартала 2018 г. на 42 % при яв-
ной тенденции к росту. Более двадцати пяти
процентов от всей суммы пришлось именно
на облигации, выпущенные новыми эмитента-
ми [8, с. 22].

Полагаем, применение ЦЗПЗ и зеленых
облигаций в гражданском обороте требует
законодательных доработок. В свете государ-
ственного регулирования оборота цифровых
финансовых активов и утилитарных цифровых
прав в части регламентации способов распо-
ряжения ими заметим, что целесообразно при-
менять финансовые инструменты на базе ин-
вестиционных платформ путем создания шаб-
лонов: 1) инвестиционный смарт-контракт-
шаблон – «цифровая зеленая облигация»; 2) ин-
вестиционный смарт-контракт-шаблон –
«цифровая зеленая промышленная заклад-
ная». Это позволит унифицировать порядок
заключения сделок, условия, права и обязан-

ности сторон, а также установить меры от-
ветственности в случае нарушения обяза-
тельств, оставляя сторонам диспозитивное
право на уточнения этих условий с учетом
индивидуальных особенностей каждой сдел-
ки. Кроме того, платформенные способы ре-
гулирования споров по сделкам нивелируют
большую часть конфликтов, требующих раз-
решения в судебном порядке.

Как отмечается в научной литературе,
блокчейн технологии подобно правовым нор-
мам служат регулированию общественных
отношений [6, с. 158]. В этой связи О.П. Ка-
заченок отмечает, что необходимо выстроить
такую модель общественных отношений, ко-
торая позволит максимально использовать
преимущества технологии распределенных
реестров и не создаст новых правовых колли-
зий [5, с. 101]. В частности, следует создать
систему правовых норм, которые установят
требования к содержанию смарт-контрактов,
использующихся в ЦЗПЗ и зеленых облигаци-
ях, а именно: размер денежных средств, направ-
ленных на реализацию природоохранных мероп-
риятий (предмет займа); сведения о верифика-
ции и рейтинге эмитента и инвестора; описа-
ние конкретных целей и задач природоохран-
ных мероприятий; сроки реализации проектов
и отчет о завершении их этапов.

Вывод

Обосновано, что дистанционное взаимо-
действие в процессе реализации долгосроч-
ных сделок экологического предприниматель-
ства при помощи привлечения инвестиций с
использованием инвестиционных платформ
максимально расширяет круг инвесторов, ко-
торые будут иметь законные возможности по-
лучения прибыли от участия в сделках, при
этом обостряется проблема потенциально воз-
можных конфликтов и нарушений гражданс-
ких прав [7, с. 307–316].

Полагаем, финансовые инструменты
1) «цифровые зеленые промышленные зак-
ладные» и 2) «зеленые облигации» способ-
ствуют стабильности гражданского оборота;
позволят обеспечить банковский гарантиро-
ванный источник финансирования экологи-
ческого предпринимательства в разрезе со-
здания самостоятельного института, а так-
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же привлечь новые частные инвестиции. Им-
плементация в отечественное гражданское
законодательство институтов цифровых зе-
леных промышленных закладных и зеленых
инвестиций позволит сформировать понятий-
ный аппарат, который будет необходим для
дальнейшего применения в рамках рассмот-
рения гражданско-правовых споров между
хозяйствующими субъектами.

В связи со сформулированными вывода-
ми предлагается включить в гражданское за-
конодательство термин «долгосрочная сдел-
ка экологического предпринимательства», оп-
ределяемый в качестве действий коммерчес-
ких организаций и индивидуальных предпри-
нимателей, направленных на установление,
изменение или прекращение гражданских прав
и обязанностей в сфере реализации экологи-
ческих проектов с долгосрочным участием
кредитных обязательств.

С целью гармонизации гражданского за-
конодательства, предлагается внести измене-
ния в главу 7 Гражданского кодекса Российс-
кой Федерации, дополнив ее параграфом 4
«Цифровые ценные бумаги», в котором надо
раскрыть понятие и виды цифровых ценных
бумаг, включая «цифровую зеленую облига-
цию», «цифровую зеленую промышленную зак-
ладную». Внести изменения в статью 13.7 Фе-
дерального закона от 16.07.1998 № 102-ФЗ
«Об ипотеке (залоге недвижимости)», закре-
пить определение и правовую конструкцию
«цифровой зеленой промышленной заклад-
ной»; порядок ее выдачи; регламент внесения
изменений в «цифровую зеленую промышлен-
ную закладную»; порядок ее учета в инвес-
тиционной платформе и передачи на хранение
в другой депозитарий; особенности выдачи
«цифровой зеленой промышленной закладной»
с использованием информационно-телекомму-
никационной сети Интернет; особенности по-
гашения ипотеки. В статью 3 Федерально-
го закона от 31.12.2014 № 488-ФЗ «О промыш-
ленной политике в Российской Федерации»
включить понятие «долгосрочная сделка эко-
логического предпринимательства».
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