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Introduction: despite the need to create a favorable investment climate, the legal regulation of investment in
this country has a number of significant drawbacks. The quality of the legislative regulation of investment relations
depends on an objective and deep understanding of the legal nature of investments. In this connection, the author
aims to study various approaches to determining the legal nature of investments. Methods: the methodological
framework for the research was formed by the methods of formal logic, as well as the specific scientific methods:
technical-legal and historical-genetic. Results: the author’s position is based on the current legislation and opinions
of the legal scholars on the legal nature of investments. Based on the analysis of the existing laws, the problem of
defining investments in these acts and legal science is pointed out. Various approaches to the concept of the “legal
nature” category are considered, as well as the opinions on the legal nature of investments and investment
contracts. The author’s definition of the category “legal nature” is proposed. Conclusions: as a result, it is concluded
that in order to establish a single legal and scientific definition of investments, it is necessary to establish their legal
nature, which, in turn, requires studying and describing the primary properties of investments at the time of the
origin of this category in the framework of the economic science.
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К ВОПРОСУ О ПРАВОВОЙ ПРИРОДЕ ИНВЕСТИЦИЙ

Юрий Сергеевич Шпинев
Институт государства и права РАН, г. Москва, Российская Федерация

Введение: несмотря на необходимость создания благоприятного инвестиционного климата, правовое
регулирование инвестиций в нашей стране имеет ряд существенных недостатков. От объективного и глубоко-
го осмысления правовой природы инвестиций зависит качество законодательного регулирования инвести-
ционных отношений, в связи с чем автором поставлена цель исследования различных подходов к определе-
нию правовой природы инвестиций. Методы: методологическую основу исследования составили методы
формальной логики, а также частнонаучные методы: технико-юридический и историко-генетический. Ре-
зультаты: позиция автора основана на действующем законодательстве и мнении ученых-правоведов по
вопросу правовой природы инвестиций. На основании анализа действующих законов указывается на про-
блему определения инвестиций в этих актах и юридической науке. Рассматриваются различные подходы к
понятию категории «правовая природа», а также мнения относительно правовой природы инвестиций и инве-
стиционных договоров. Предлагается авторское определение категории «правовая природа». Выводы: в ре-
зультате делается вывод, что для определения единого легального и научного понятия инвестиций необходимо
понять и изучить их правовую природу, для чего, в свою очередь, необходимо изучить и описать первичные
свойства инвестиций в момент зарождения этой категории в рамках экономической науки.

Ключевые слова: инвестиции, правовая природа, понятие инвестиций, правовая природа инвестиций,
определение инвестиций, сущность инвестиций.
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Введение

В настоящее время инвестиции играют
все более важную роль в благоприятном раз-
витии всех стран. Не является исключением
в этом вопросе и Россия.

Учитывая, что рыночные отношения
развиваются в нашей стране относительно
недавно, законодательство, регулирующее
вопросы инвестиционной деятельности, толь-
ко продолжает складываться. Первые зако-
ны, регламентирующие правоотношения с
участием инвестиций, были приняты чуть
меньше двадцати лет назад, и возникли они
в условиях стремительно развивающихся
рыночных отношений, когда право просто не
успевало за экономикой.

До настоящего времени рассматривае-
мая сфера правоотношений окончательно не
сформирована, она активно развивается, воз-
никают все новые формы инвестиционной де-
ятельности, динамично видоизменяются со-
путствующие инвестиционным отношениям
направления – страхование инвестиций [27,
с. 227], налоговые аспекты инвестиций [20,
с. 8], электронная торговля [31, с. 50] и т. д.
Между тем с уверенностью можно констати-
ровать, что до настоящего времени инвести-
ционное законодательство не систематизиро-
вано. В различных нормативных актах, регу-
лирующих одни и те же правоотношения, со-
держатся различные дефиниции инвестиций.
Нет единого подхода к понятию инвестиций и
в юридической науке.

На наш взгляд, для выработки единого
доктринального подхода к понятию инвес-
тиций необходимо в первую очередь опре-
делить правовую природу инвестиций. Вме-
сте с тем содержание самого понятия «пра-
вовая природа» сегодня является предме-
том научных споров.

Автор уверен, что только определив пра-
вовую природу инвестиций, можно выработать
обоснованное научное определение инвести-
ций, которое в итоге закрепилось бы в законо-
дательных актах в качестве единого легаль-
ного определения.

О понятии инвестиций

В настоящее время понятие инвестиций
не получило своего окончательного легально-
го закрепления ни в нормативных актах, ни в
юридической науке.

Так, согласно Федеральному закону от
25.02.1999 № 39-ФЗ «Об инвестиционной де-
ятельности в Российской Федерации, осуще-
ствляемой в форме капитальных вложений»,
под инвестициями понимается имущество и
имущественные права, которые инвестор вкла-
дывает в дело с целью получения прибыли.
В соответствии же с Федеральным законом
от 09.07.1999 № 160-ФЗ «Об иностранных ин-
вестициях в Российской Федерации» под ин-
вестициями понимается процесс вложения ка-
питала, осуществляемый иностранным инве-
стором. То есть в одном нормативном акте
инвестиции выступают в качестве предмета
инвестирования, а в другом – в качестве дей-
ствия, процесса инвестирования. При этом
указанные выше нормативные акты регули-
руют одни и те же правоотношения.

Не выработана единая позиция по дан-
ному вопросу и в научной среде. Часть уче-
ных относят инвестиции к объекту гражданс-
ких прав или предмету инвестиционной дея-
тельности. Данная точка зрения отражена в
работах А.Г. Богатырева [6, с. 15], С.С. Зан-
ковского [14, с. 219] и др. Другая часть пола-
гают, что инвестиции – это процесс, а инвес-
тиции и инвестиционная деятельность явля-
ются синонимами. Данная позиция отражена
в работах О.М. Антиповой [1, с. 29], В.В. Гу-
щина [11, с. 109] и др.

Помимо этого существуют и другие, бо-
лее смелые предложения. Так, Т.А. Серебря-
кова подразумевает под инвестициями объект
вложения [28, с. 25], а Д.В. Тютин считает,
что поскольку инвестиции не имеют общеприз-
нанного правового определения, то при исполь-
зовании в договорах это понятие может обо-
значать любые отношения [33, с. 116].

Однако не только по одинаковому опре-
делению инвестиций нет единого мнения в
научной среде. Идут дискуссии по определе-
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ниям многих понятий, так или иначе связанных
с инвестиционными отношениями или находя-
щиеся в смежных сферах. Среди таких поня-
тий можно назвать инновационную экономику
[18, с. 919], инвестиционный контракт и инвес-
тиционный договор [29, с. 133] и т. д.

Связано это, на наш взгляд, с нескольки-
ми причинами:

1. Плановая экономика не располагала к
глубокому изучению инвестиционных отноше-
ний. Те немногие ученые, которые интересо-
вались этой проблемой, ограничивались, как
правило, областью иностранных инвестиций.
Таким образом, к моменту перехода от пла-
новой экономики к рыночной понятие «инвес-
тиции» не было в достаточной мере изучено
в юридической науке.

2. Переход от плановой экономики к ры-
ночной происходил столь стремительно, что
и наука, и законодательство практически не
поспевали за постоянно меняющимися реали-
ями, что приводило в том числе к принятию
«сырых» законов об инвестициях.

3. Несмотря на то что первые законода-
тельные акты об инвестициях были приняты
почти двадцать лет назад, до настоящего вре-
мени не устранены имеющиеся в них неточно-
сти и противоречия, что связано, на наш взгляд,
с тем, что указанные нормы лежат как бы «в
стороне» от реальных правоотношений, кото-
рые, в свою очередь, регулируются либо нор-
мами Гражданского кодекса РФ, либо узконап-
равленными специальными законами.

Между тем единое и правильное опре-
деление понятия предусматривает выявление
его точного значения и содержания. Особен-
но важно установить экономическое содержа-
ние правоотношения и перевести его на юри-
дический язык в сфере предпринимательско-
го права.

Представляется, что именно установле-
ние правовой природы одного из образующих
инвестиционные правоотношения понятий по-
может выработать его научное и легальное
определение.

О правовой природе
как юридической категории

На сегодняшний день термин «правовая
природа» является, пожалуй, одним из самых

востребованных в юридической науке. В на-
учных работах рассматривается правовая
природа интеллектуальной собственности [4,
с. 38], судебных актов [17, с. 90] и многих дру-
гих юридических понятий. Немного кандидат-
ских диссертаций обходится без параграфа
Правовая природа...

Учитывая такой широкий диапазон ис-
пользования этого термина в юридической
литературе, тем не менее, вопрос о его со-
держании остается открытым. Еще в сере-
дине прошлого века О.А. Красавчиков отме-
чал, что несмотря на то что этой категорией
активно пользовались советские ученые-пра-
воведы, вопросы содержания термина «пра-
вовая природа» никем исследованы не
были [22, с. 171].

Однако в последние годы интерес к оп-
ределению сущности данного понятия усилил-
ся и даже приобрел роль научной дискуссии.

По мнению И.В. Матвеева, правовая
природа представляет собой сущность того
или иного явления и может быть описана че-
рез его характеристики [26, с. 11]. А.В. Заха-
ров считает, что термин правовая природа в
первую очередь отвечает на вопрос об отрас-
левой принадлежности нормы права [15, с. 52].
Е.Г. Комиссарова, рассматривая сущность
этого понятия, приходит к выводу, что катего-
рия «юридическая природа» наиболее тесно
связана с такими понятиями, как правовая
оценка, правовая квалификация, правовой ре-
жим, функция. Ученый считает, что опреде-
ление правовой природы дает возможность
охарактеризовать то или иное явление с точ-
ки зрения права, определить его роль и место
среди похожих явлений, а также «выявить его
основание (правовой корень)» [21, с. 27].
С.В. Малюгин, рассматривая причины появ-
ления самого понятия «правовая природа» и
выделяя его ключевые характеристики, дает
свое определение правовой природы, под ко-
торой он понимает набор постоянных суще-
ственных характеристик юридического объек-
та, которые проявляются в процессе его по-
знания и позволяют определить смысловое
значение правового явления, а также устано-
вить принадлежность юридического факта
гипотезе нормы права или иного объекта, свя-
занного с правом, соответствующей юриди-
ческой категорией [25, с. 53]. Следует согла-
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ситься с Н.П. Асланян и Т.В. Новиковой, что
такое противоречивое и запутанное определе-
ние не проясняет содержание категории «пра-
вовая природа» [3, с. 28]. Указанные авторы,
проведя серьезное исследование употребле-
ния термина «правовая природа», справедли-
во замечают, что если юридическая наука
признает словосочетание юридическим тер-
мином (в том числе ввиду его широкого при-
менения в правовой литературе), то его со-
держание должно отличаться от схожих, но
в то же время не совпадающих с ним поня-
тий: правовая сущность, правовая характе-
ристика и др.

Продолжая свое исследование, Н.П. Ас-
ланян и Т.В. Новикова убедительно доказы-
вают, что термин «правовая природа» не тож-
дественен термину «правовая сущность». Не
вызывает сомнения вывод авторов о том, что
в отличие от сущности правовая природа дол-
жна описывать в первую очередь свойства
правового явления, приобретенные им во вре-
мя появления, иными словами, «сущность при
рождении», поскольку, как справедливо было
замечено авторами на примере договора, сущ-
ность явления в данный момент времени не
всегда может соответствовать его первичной
сущности [2, с. 17]. Предлагаемое авторами
значение термина «правовая природа», а так-
же изложенная подробным образом история
его применения позволяют предложить для об-
суждения следующее определение. Правовая
природа – юридическая категория, описыва-
ющая основные первичные свойства право-
вого явления, приобретенные им, как прави-
ло, в момент возникновения, а также его ро-
довую (отраслевую) принадлежность. Также
необходимо заметить, что помимо юридичес-
кой «первичной сущности при рождении» при
определении правовой природы необходимо
устанавливать и ее действительную, не пра-
вовую сущность, если это понятие пришло в
право из другой научной области.

О правовой природе инвестиций

В настоящее время существует много
работ, в которых авторы, используя различ-
ные подходы, пытаются определить правовую
природу инвестиций, однако, к единому мне-
нию ученые не пришли.

Так, часть авторов, введя в название
работы или ее части (главы, параграфа) сло-
восочетание «правовая природа инвестиций»,
больше не возвращаются к этому понятию в
процессе повествования, и читателю только
приходится догадываться, что же имел в ви-
ду автор [13; 16; 34] под правовой природой.

Н.А. Духно и И.Ю. Целовальникова
рассматривают правовую природу инвестиций
с целью определения инвестиционного права
в системе отраслей и обоснования выделения
его в самостоятельную отрасль права. Впол-
не справедливо авторы указывают, что от
эффективности правового регулирования ин-
вестиционных отношений зависит всесторон-
нее понимание инвестиций. При рассмотрении
правовой природы инвестиций авторы отме-
чают тесную связь последних с предприни-
мательской деятельностью и с такой эконо-
мической категорией, как капитал [12].

Рассматривая правовую природу инвес-
тиционных отношений, Р.Б. Бозоров выделяет
такие их особенности, как связь с определен-
ным риском и капиталовложением [7, с. 107].

Необходимо отметить, что наиболее ча-
сто предметом рассмотрения ученых является
правовая природа не инвестиций, а инвести-
ционных договоров. По мнению В.Н. Лисицы,
изучение правовой природы имеет большое
значение, поскольку помогает дать определе-
ние такому договору, выявить его квалифици-
рующие признаки, а также установить его
место в системе других договоров [24, с. 271].

М.И. Брагинский отмечает, что по юри-
дической природе инвестиционный договор
представляет собой договор простого товари-
щества [8, с. 79], в то время как, по мнению
А.П. Сергеева, инвестиционный договор по
юридической природе есть договор комиссии
или поручения [10, с. 90]. Рассматривая вопро-
сы правовой природы инвестиционных догово-
ров, Л.М. Буслаева определяет эти договоры
как комплексное по юридической природе со-
глашение, которое имеет элементы многих
гражданско-правовых договоров, а также вы-
деляет их существенные признаки [9, с. 82].
В.И. Ласковый связывает правовую природу
инвестиционного законодательства с граждан-
ско-правовой природой инвестиционных конст-
рукций, определив которую, по мнению автора,
можно определить их (инвестиционных конст-
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рукций) отраслевую природу и содержание [23,
с. 72]. А.В. Белецкая рассматривает правовую
природу инвестиционного контракта и соглаше-
ния также с целью установления отраслевых
различий между ними, указывая, что инвести-
ционный контракт отражает публично-право-
вые отношения, в то время как инвестицион-
ный договор государственно-частного партнер-
ства имеет частноправовую природу [5, с. 14].

Таким образом, подавляющее большин-
ство ученых рассматривают правовую приро-
ду инвестиционного договора с позиции отне-
сения его к той или иной отрасли права. Сле-
дует отметить, что доминирует мнение, ука-
зывающее на двойственную природу инвес-
тиционных отношений, которые регулируют-
ся как диспозитивными нормами гражданс-
кого права, так и императивными нормами ад-
министративного права.

Что касается правовой природы инвес-
тиций, то, как было указано выше, ее изуче-
ние невозможно без описания их первичных
свойств с обязательным учетом экономичес-
кой составляющей. На наш взгляд, необходи-
мо детально рассмотреть работы Ричарда
Катильона, Франсуа Кенэ, Анн Робера Жака
Тюрго и Адама Смита.

Так, Р. Катильон первый ввел в оборот по-
нятие «предприниматель», доказал необходи-
мость наличия первичного капитала перед на-
чалом предпринимательской деятельности и
выделил риск в качестве одного из основных
условий отнесения какой-либо деятельности к
предпринимательской [35, p. 31]. Ф. Кенэ, изу-
чая функционирование фермерских хозяйств,
пришел к выводу, что для начала фермерской
деятельности необходим первоначально накоп-
ленный капитал, который в дальнейшем под-
разделяется на первичные, первоначальные и
текущие капиталовложения [19, с. 279–287].
Ж. Тюрго, определяя пять видов наиболее воз-
можного использования заранее накопленного
капитала, выделяет среди них вложение капи-
тала в обработку сельскохозяйственных земель
и развитие фабрик [32, с. 624], что, на наш
взгляд, является ничем иным, как инвестиция-
ми в основные фонды. Дальнейшее развитие
учения об инвестициях мы видим в работе
А. Смита, в которой он вводит понятие основ-
ного и оборотного капитала и дает его класси-
фикацию [30, с. 291–297].

Выводы

Таким образом, автор приходит к выводу,
что определение понятия инвестиций в настоя-
щее время является одной из важнейших задач
предпринимательского права. Это невозможно
качественно сделать без понимания правовой
природы инвестиций, для выявления которой
необходимо изучить и описать первичные свой-
ства инвестиций в момент зарождения этой ка-
тегории в рамках экономической науки.
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