

М

ат
ыц

ин
 Д

.Е
., 2

02
1

150 Правовая парадигма. 2021. Т. 20. № 2

ВОПРОСЫ ЧАСТНОПРАВОВОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ



www.volsu.ru

DOI: https://doi.org/10.15688/lc.jvolsu.2021.2.20

UDC 347.1 Submitted: 18.03.2021
LBC 67.404 Accepted: 08.04.2021

RETAIL INVESTMENT FINANCING VIA
REMOTE DIGITAL COMPUTER  ALGORITHM 1

Denis E. Matytsin
Volgograd State University, Volgograd, Russian Federation

Introduction: in the paper, the author examines the activities of the Russian legislators on the formation of
the legal regulation of the investment segment of the economy in order to identify their mistakes and shortcomings,
as well as to justify the recommendations for fixing viable legal structures in the legislation. Such legitimate
structures could be used by a wide range of individual investors-individuals – as part of their decision to diversify
monetary investments in order to increase household savings for a period of 1 year or more. Methodology: the
digital computer algorithms of inter-network interaction for placement and attraction of investments, their speed
and independence from distance are perceived by entrepreneurs with great hope for success and attract more and
more attention from investors. According to the author of the paper, by 2024, the financial digital technologies can
replace up to 38% of traditional banking and payment transactions, up to 32% of insurance transactions,
transactions for financing foreign trade transactions, and transactions for asset management. Based on the
materialist worldview, the universal method of historical materialism, the author used the general scientific and
specific scientific methods for the study, which made it possible to implement a systematic approach to the
subject of research. The general scientific methods of cognition are applied: the dialectical, hypothetical-deductive
methods, generalization, induction and deduction, analysis and synthesis, empirical description. The research
also uses the specific scientific methods: dogmatic, comparative-legal, hermeneutic, structural-functional, etc.
The scientific development of the material is carried out on the basis of a set of normative and doctrinal sources.
The paper uses the federal laws and other normative acts of the Russian Federation. Federal Law No. 259-FZ of
August 2, 2019 “On Attracting Investments Using Investment Platforms and on Amendments to Certain Legislative
Acts of the Russian Federation”, Draft Federal Law No. 419090-7 “On Alternative Methods of Attracting Investments
(Crowdfunding)”, and certain provisions of the Civil Code of the Russian Federation were studied. Draft Law
No. 419059-7 “On Digital Financial Assets” of March 20, 2018, and Federal Law No. 34-FZ of March 18, 2019 “On
Amendments to Parts One, Two, and Article 1124 of Part Three of the Civil Code of the Russian Federation” were
critically analyzed. The doctrinal sources are represented by the scientific publications of the Russian legal
scholars and economists, including: A.O. Inshakova, A.E. Kalinina, A.I. Goncharov, M.V. Goncharova,
O.P. Kazachenok, E.E. Frolova, etc. Results: the Internet investing provides an opportunity to obtain funding for
the implementation of a publicly announced project relatively quickly and without bureaucratization. The absence
of the geographical and distance restrictions is a special advantage of investing on the Internet platforms,
compared to other tools for raising capital from a wide range of investors, including individuals. This remote
Internet algorithm for retail investment financing allows you to attract capital at a price that corresponds to the
profitability of projects and, as a rule, is lower than the average bank interest rate for a loan. Conclusions: the
conclusions and assessments on the content of the new Russian legislation are formulated. Based on the critical
analysis of the scientific works of the economists and lawyers, the authors formulate the definitions of a special
algorithm for remote investments from a wide range of subjects, as well as the tools for remote interaction of
investors and investment organizers in the Internet space of modern Russia.

Key words: digital space, remote computer algorithms, civil law, law; retail investments, crypto records, the
Internet investing.
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Введение: в статье автор исследует деятельность российских законодателей по формированию право-
вого регулирования инвестиционного сегмента экономики с целью выявления их ошибок и недоработок, а
также для обоснования рекомендаций по закреплению в законодательстве жизнеспособных правовых конст-
рукций. Такие легитимные конструкции могли бы использоваться широким кругом индивидуальных инвес-
торов – физических лиц в рамках решения ими задачи диверсификации денежных вложений с целью прира-
щения сбережений домохозяйств на срок в пределах 1 года и более. Методология: цифровые компьютерные
алгоритмы межсетевого взаимодействия для размещения и привлечения инвестиций, их скорость и незави-
симость от расстояния с большой надеждой на успех воспринимаются предпринимателями и все большее
внимание привлекают со стороны инвесторов. По оценкам автора статьи, к 2024 г. финансовые цифровые
технологии могут заменить до 38 % традиционных банковских и платежных операций, до 32 % страховых
операций, сделок по финансированию внешнеторговых сделок, сделок по управлению активами. Опираясь
на материалистическое мировоззрение, всеобщий метод исторического материализма, автор использовал
для исследования общенаучные и частнонаучные методы, что позволило реализовать системный подход к
предмету исследования. Применены общенаучные методы познания: диалектический, гипотетико-дедуктив-
ный метод, обобщение, индукция и дедукция, анализ и синтез, эмпирическое описание. В исследовании
использованы также частнонаучные методы: догматический, сравнительно-правовой, герменевтический,
структурно-функциональный и другие. Научная разработка материала осуществлена на основе комплекса
нормативных и доктринальных источников. В статье использованы федеральные законы и иные норматив-
ные акты Российской Федерации. Исследовались Федеральный закон от 02.08.2019 № 259-ФЗ «О привлечении
инвестиций с использованием инвестиционных платформ и о внесении изменений в отдельные законода-
тельные акты Российской Федерации», Проект Федерального закона № 419090-7 «Об альтернативных спосо-
бах привлечения инвестиций (краудфандинге)», отдельные положения Гражданского кодекса Российской
Федерации. Критически анализировались Законопроект № 419059-7 «О цифровых финансовых активах» от
20 марта 2018 г., Федеральный закон от 18.03.2019 № 34-ФЗ «О внесении изменений в части первую, вторую
и статью 1124 части третьей Гражданского кодекса Российской Федерации». Доктринальные источники пред-
ставлены научными публикациями отечественных правоведов и экономистов, в их числе: А.О. Иншакова, А.Э. Ка-
линина, А.И. Гончаров, М.В. Гончарова, О.П. Казаченок, Е.Е. Фролова и др. Результаты: интернет-инвестинг
предоставляет возможность относительно быстрого и не бюрократизированного получения финансирова-
ния для реализации публично заявленного проекта. Отсутствие географических и дистанционных ограниче-
ний – особое преимущество инвестирования на интернет-платформах, по сравнению с другими инструмен-
тами привлечения капитала от широкого круга инвесторов, включая физических лиц. Такой дистанционный
интернет-алгоритм розничного финансирования инвестиций позволяет привлекать капиталы по цене, кото-
рая соответствуют рентабельности проектов и, как правило, ниже средней ставки банковского процента за
кредит. Выводы: сформулированы выводы и оценки по содержанию нового российского законодательства.
На основе критического анализа научных работ экономистов и юристов авторами сформулированы дефини-
ции специального алгоритма удаленных инвестиций от широкого круга субъектов, а также инструментов
дистанционного взаимодействия инвесторов и организаторов инвестирования в интернет-пространстве со-
временной России.

Ключевые слова: цифровое пространство, дистанционные компьютерные алгоритмы, гражданское
право, закон, розничные инвестиции, криптозаписи, интернет-инвестинг.
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Введение

Внешнеторговые сделки, интенсивность
которых между хозяйствующими субъектами
в последнее пятилетие заметно возросла, тре-
буют, как правило, привлечения крупных фи-
нансовых ресурсов. Денежные средства уп-
лачиваются за товары и их доставку в страну
покупателя, затем с прибылью возвращают-
ся поставщику по сделке [3, c. 375–393]. В по-
добных ситуациях классическое банковское
кредитование не всегда приемлемо для орга-
низаторов сделки. Вполне эффективным ин-
струментом финансового обеспечения серии
повторяющихся внешнеторговых сделок яв-
ляется целевое финансирование от группы
инвесторов, причем денежные средства мож-
но привлекать дистанционно, применяя новые
цифровые технологии. Быстрота и независи-
мость от расстояний, в частности цифровых
алгоритмов интернет-взаимодействия для
привлечения инвестиций, с большой надеждой
на успех восприняты предпринимателями. По
нашим оценкам, к 2024 г. финансовые цифро-
вые технологии могут заменить до 38 % тра-
диционного банкинга и платежей, до 32 %
страховых операций, сделок по финансирова-
нию внешнеторговых сделок, сделок по управ-
лению активами. Возникла новая индустрия –
цифровой финтех (финансовые цифровые тех-
нологии), финтех строится на особом компь-
ютерном программном фундаменте – это
блокчейн и смарт-контракты, которые обес-
печивают высокую скорость, анонимность, де-
централизованность и криптозащиту ведения
операций в Интернете [15, c. 205–213].

Традиционных инструментов для получе-
ния инвестиций в современных условиях ста-
новится объективно недостаточно [12, c. 31–
42]. Развитие электронных технологий, возник-
новение и стремительный рост популярности
сначала «электронных денег», а в последние
годы – оборачивающихся в Интернете крип-
тозаписей – предопределило появление в меж-
дународной финансовой практике способа ин-
вестирования, связанного с вложением в пер-
спективные проекты средств, получаемых от
широкого круга инвесторов. Многообразие
предлагаемых инвесторам проектов, конкурен-
ция в целом ряде сегментов современной эко-
номики (IT-технологии, рынок услуг связи,

телекоммуникации и др.) обусловливают то,
что компании прибегают к использованию
более удобных и эффективных инструментов
и источников финансирования своих программ
и проектов [1, c. 606–625]. Одним из таких яв-
ляется интернет-инвестинг – дистанционный
компьютерный алгоритм розничного привле-
чения и размещения капитала через специаль-
ные инвестиционные платформы, легитимно
функционирующие в информационно-телеком-
муникационной сети Интернет.

Результаты

Во второй половине 2018 г. в Государ-
ственной Думе Федерального собрания Рос-
сийской Федерации находилось 3 законопро-
екта, касающихся цифровой сферы: «О циф-
ровых финансовых активах», «Об альтерна-
тивных способах привлечения инвестиций (кра-
удфандинге)» и «О внесении изменений в час-
ти первую, вторую и четвертую Гражданского
кодекса Российской Федерации» [8].

Основная проблема подготовленных за-
конопроектов была в том, что они не соотно-
сились с действующим гражданским и нало-
говым законодательством, законодатель-
ством о рынке ценных бумаг, об организован-
ных торгах. Можно в целом поддержать по-
ложения законопроектов по защите инвесто-
ров, но ограничения по сумме вложений для
неквалифицированных инвесторов, обязатель-
ность совершения операций через оператора
обмена вредны для инвестиционного рынка
[13, c. 101–108]. Однако положение о передаче
собственного ключа от цифрового кошелька
третьему лицу противоречит самой сути де-
централизованного криптопространства.

Рациональным и продуманным выглядит
регулирование в Федеральном законе от
02.08.2019 № 259-ФЗ «О привлечении инвес-
тиций с использованием инвестиционных
платформ и о внесении изменений в отдель-
ные законодательные акты Российской Феде-
рации» (Закон об инвестициях с использова-
нием инвестиционных платформ) – ранее –
законопроект «Об альтернативных способах
привлечения инвестиций (краудфандинге)».
Закон об инвестициях с использованием ин-
вестиционных платформ закрепляет сложив-
шиеся и положительно зарекомендовавшие
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себя на рынке способы привлечения финан-
сирования в различные проекты. Ключевыми
акцентами мы считаем требования к инвес-
тиционным платформам и операторам этих
платформ, требования к инвесторам, а так-
же – к инвестиционным проектам и к получа-
телям инвестиций. Операторы инвестицион-
ных платформ будут включаться в специали-
зированный реестр Банка России. Для них ус-
тановлены требования к размеру собственных
средств (не менее 5 млн руб.). Также законо-
дателем установлены требования к органам
управления, к бенефициарам, к раскрытию
информации, требования к наличию достовер-
ного реестра договоров, заключенных на дан-
ной инвестиционной платформе, требования к
расположению основных и резервных дата-
центров, которые должны находиться на тер-
ритории Российской Федерации [10].

Усилен законодательный подход к ответ-
ственности оператора инвестиционной плат-
формы – установлена обязанность возмеще-
ния участникам инвестиционной платформы
убытков, причиненных вследствие предостав-
ления недостоверной, неполной или вводящей
в заблуждение информации об инвестицион-
ной платформе и ее операторе, а также за на-
рушение правил инвестиционной платформы.
В защиту интересов инвесторов устанавлива-
ются требования к их идентификации, вводят-
ся ограничения по размеру инвестиций в те-
чение одного календарного года – не более
50 тыc. руб. для одного инвестора в один ин-
вестиционный проект. Также вводятся огра-
ничения для граждан – не более 600 тыс. руб.
на всех инвестиционных платформах в год.
При этом хозяйствующий субъект, привлека-
ющий инвестиции, может привлечь не более
1 млрд руб. в течение календарного года на
всех инвестиционных платформах. В зарубеж-
ной практике тоже устанавливается предел
суммы инвестиций в один проект от одного ин-
вестора, а также ограничение общей суммы
инвестиций в проект. В европейских юрисдик-
циях (Германия, Франция, Испания) сумма ин-
вестиций в один проект ограничивается в диа-
пазоне от 2.5 до 5 млн евро, сумма от одного
инвестора, в зависимости от его квалификации
может составлять от 1 до 10 тыс. евро.

Формально основная цель принятия за-
конопроекта – защита прав и законных инте-

ресов инвесторов. Для этого в качестве обя-
зательного условия оферты лица, привлекаю-
щего инвестиции, о заключении договора об
инвестировании, является указание минималь-
ного объема привлекаемых денежных
средств. Если этот объем не собран в тече-
ние срока оферты, предусматривается отзыв
оферты и возврат инвесторам денежных
средств. К защитным мерам относится уста-
новление срока, в течение которого инвестор
вправе отозвать вложенные деньги. Соблю-
дение указанных ограничений должен контро-
лировать сам оператор инвестиционной плат-
формы. Положительно, что Закон об инвес-
тициях с использованием инвестиционных
платформ предусматривает, что интернет-ин-
вестинг – на русском юридическом языке –
народное финансирование – можно варьиро-
вать. Привлечение-размещение капитала мо-
жет осуществляться как традиционными спо-
собами [предоставление займов; приобрете-
ние эмиссионных ценных бумаг, размещаемых
с использованием инвестиционной платформы
(кроме ценных бумаг кредитных организаций,
некредитных финансовых организаций, кроме
структурных облигаций и предназначенных
для квалифицированных инвесторов ценных
бумаг)], так и путем приобретения утилитар-
ных цифровых прав.

Следует также одобрить отказ законо-
дателя в Законе об инвестициях с использо-
ванием инвестиционных платформ от терми-
на «тукен», который мы критически исследо-
вали [14, c. 337–342]. В действующем тексте
указанного закона закреплен термин «утили-
тарное цифровое право» – это криптозапись в
базе данных инвестиционной платформы, ко-
торая может удостоверять требования, воз-
никающие из различных договоров. В част-
ности, это может быть требование передачи
вещи (вещей); требование передачи исключи-
тельных прав на результаты интеллектуаль-
ной деятельности или прав использования ре-
зультатов интеллектуальной деятельности;
требование выполнения работ; требование
оказания услуг (за исключением требования
передачи имущества, права на которое под-
лежат государственной регистрации, также за
исключением требования передачи имуще-
ства, сделки с которым подлежат государ-
ственной регистрации или нотариальному удо-
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стоверению). Фактическое получение предо-
ставления по требованию возможно инвесто-
ром лично, возможно через посредника (в
классическом варианте – через брокера), ко-
торым является оператор инвестиционной
платформы.

Согласно Закону об инвестициях с ис-
пользованием инвестиционных платформ ин-
тернет-инвестинг допускается только путем
вложения безналичных денежных средств,
которые зачисляются на отдельный счет, от-
крытый в кредитной организации оператору
инвестиционной платформы. Отношения меж-
ду оператором инвестиционной платформы и
ее участниками возникают на основании двух
видов договоров. Первый вид договора – об
оказании услуг по привлечению инвестиций.
Второй – об оказании услуг по содействию
инвестированию. Они являются договорами
присоединения. Оператор инвестиционной
платформы оказывает услуги согласно Пра-
вилам, размещенным на своем сайте в инфор-
мационно-телекоммуникационной сети Интер-
нет. В Правилах должны быть обозначены
требования к проектам, которые могут быть
инвестированы с помощью инвестиционной
платформы; требования к лицам, привлекаю-
щим инвестиции; способы осуществления ин-
вестиций; формы примерных договоров и иная
информация.

Закон об инвестициях с использованием
инвестиционных платформ в ст. 17 предусмат-
ривает ведение Банком России реестра опе-
раторов инвестиционных платформ. Ограни-
чивается круг субъектов, которые вправе при-
влекать инвестиции на инвестиционных плат-
формах: только юридические лица, созданные
по законодательству Российской Федерации,
индивидуальные предприниматели, если в от-
ношении них в арбитражный суд не подано
заявление о признании банкротом. Оператор
инвестиционной платформы получил право
самостоятельно устанавливать дополнитель-
ные требования к лицам, привлекающим ин-
вестиции. По нашему мнению, это неработа-
ющая норма, поскольку во всех случаях опе-
ратор инвестиционной платформы не отвеча-
ет перед инвесторами по обязательствам лица,
привлекающего инвестиции [11, c. 147–153].

Положительно, что российские законода-
тели отказались от слова «краудфандинг» в

названии и в тексте Закона об инвестициях с
использованием инвестиционных платформ.
Понятие краудфандинга заимствовано из анг-
лийского языка (crowd – толпа, funding – фи-
нансирование), возникло в 2006 г., его автор-
ство приписывают журналисту Джеффу Хоу
[5, c. 140–145]. В юридической доктрине вы-
работаны некоторые трактовки этого инвес-
тиционного алгоритма. Например, В.А. Куз-
нецов определяет краудфандинг как деятель-
ность, которая связана с привлечением финан-
совых ресурсов большого количества людей,
добровольно объединяющих свои деньги на
специализированных интернет-сайтах (крауд-
фандинговых площадках) в целях реализации
продукта или услуги [6, c. 65–73]. С.С. Тропс-
кая утверждает, что краудфандинг – это тех-
нология коллективного финансирования, в рам-
ках которой осуществляется сбор денежных
средств для реализации проекта за счет при-
влечения широкого круга вкладчиков – доб-
ровольцев [9, c. 28–33]. В законопроекте о
краудфандинге его дефиниция отсутствова-
ла, при этом раскрывалась деятельность ин-
вестиционных платформ – это услуга по орга-
низации розничного финансирования и далее
в скобках было указано – краудфандинг [2,
c. 49–56].

В 2019 г. за рубежом вполне успешно
функционировали краудфандинговые интернет-
ресурсы «KickStarter», «Indiegogo.com»,
«SeedRS.com», «Crowd-cube.com», «Start-
market.net», «Equity.net». В Российской Феде-
рации в начале 2019 г. действует более 30
платформ коллективного финансирования, на-
пример: «Boomstarter.ru», «Planeta.ru»,
«Kroogi», «ThankYou.ru», «Together»,
«Naparanet», «StartTrack», «CrowdPress»,
«Мой учитель», «С миру по нитке», «Pуфан-
дер», «Pусини», «Cтapтмeн», «Cтapтиум». По
нашим оценкам, за несколько лет работы кра-
удфандинговые площадки в России смогли
привлечь инвестиций не менее 1 млрд рублей.
Вследствие многообразия инвестиционных
проектов сформировались различные виды
инвестиций по интернет-площадкам. Догово-
ры, заключаемые при помощи инвестицион-
ных платформ, в научной литературе класси-
фицируют по правам, которые возникают у
инвестора после перевода денежной суммы
лицу, привлекающему инвестиции. Практичес-



Legal Concept. 2021. Vol. 20. No. 2 155

Д.Е. Матыцин. Розничное финансирование инвестиций посредством компьютерного алгоритма

ки все российские авторы описывают одни и
те же модели краудфандинга. Например,
Д.А. Котенко выделяет 3 разновидности кра-
удфандинга, 5 разновидностей – В.А. Кузне-
цов и А.О. Клинов [4, c. 90–105].

Мы интегрируем имеющиеся концеп-
ции в 4 алгоритма инвестиций по интернет-
площадкам:

1. Безвозмездный интернет-инвестинг. Не
следует думать, что инвестор не получает ни-
какого встречного предоставления, хотя зако-
нодательство предусматривает такой вариант
даже для юридических лиц, для которых без-
возмездные сделки не характерны. Так, в
Письме Федеральной налоговой службы 2016 г.
проводится аналогия безвозмездного получе-
ния имущества посредством краудфандинга с
пожертвованием (ст. 582 ГК РФ), то есть да-
рением вещи или права в общеполезных це-
лях. При этом пожертвование имущества юри-
дическим лицам может быть обусловлено жер-
твователем использованием этого имущества
по определенному назначению. То же самое
происходит, если конечный пользователь пред-
лагаемого на указанной инвестиционной плат-
форме проекта решает вложить деньги имен-
но в его реализацию [7]. В подобных ситуаци-
ях встречное предоставление имеет условный,
неэквивалентный характер: сувениры, упоми-
нания на интернет-сайте, упоминания в проек-
тном продукте, получение товара, который бу-
дет выпущен в итоге проекта. Однако полнос-
тью благотворительные проекты тоже финан-
сируются посредством интернет-инвестинга.
Так, в Интернете широко распространилась ис-
тория З. Брауна, который при помощи амери-
канской платформы «Kickstarter» пытался при-
влечь сумму в 10 долл. США для приготовле-
ния картофельного салата лично для себя. Ре-
ально за несколько дней интернет-инвестинга
объем привлеченных денежных средств пре-
высил 60 000 долл. США. По мере увеличения
количества денежных поступлений Зак Браун
корректировал свой «проект», увеличивая ко-
личество рецептов и порций, которые он соби-
рался приготовить, улучшая качество и увели-
чивая стоимость продуктов – ингредиентов для
салата, предлагая провести интернет-трансля-
цию из кухни.

2. Встречно-возвратный интернет-инве-
стинг. Этот вид дистанционных вложений пре-

дусматривает получение готовой продукции
проекта в обмен на вклад в стартап. Указан-
ный тип договора интернет-инвестинга напо-
минает договор купли-продажи с предвари-
тельной оплатой товара. Условно-возвратный
интернет-инвестинг широко используется в
сфере разработки компьютерных игр и иного
программного обеспечения. Однако как ис-
ключение в числе крупных продуктовых ин-
вестиционных проектов известен проект про-
изводства надувных диванов «Биван».

3. Корпоративный интернет-инвестинг.
При таком варианте дистанционных вложе-
ний в обмен на денежные средства инвестор
получает долю в бизнесе: становится соуч-
редителем общества с ограниченной ответ-
ственностью, получает пакет акций, диви-
денды и др.

4. Заемный интернет-инвестинг. Данный
вид дистанционных вложений предусматрива-
ет сбор денежных средств с целью финанси-
рования юридических и физических лиц на
условиях возврата. Этот алгоритм аналогичен
кредитованию, в случае если дополнительно
к сумме основного вклада инвестору возвра-
щаются еще и проценты.

Субъектный состав юридической конст-
рукции интернет-инвестинга для всех его раз-
новидностей следующий: 1) получатель фи-
нансирования; 2) инвестор; 3) оператор инве-
стиционной платформы – организация, предо-
ставляющая участникам инвестиционной
платформы доступ к ее информационным ре-
сурсам и ведущая специализированные сче-
та по взаиморасчетам. При возникновении
конфликтных ситуаций, связанных со сделка-
ми через инвестиционные платформы, следу-
ет опираться на общие положения ГК РФ, а
также на положения специальных законов,
регулирующих виды заключаемых договоров.
Кроме того, на инвестиционные платформы
распространяется законодательство об инфор-
мационном посреднике (ст. 1253.1 ГК РФ), об
ограничении информации об экстремизме, су-
ициде, распространении наркотиков и иной зап-
рещенной информации. По нашему мнению,
для российского Закона об инвестициях с ис-
пользованием инвестиционных платформ осу-
ществлена вполне разумная рецепция некото-
рых зарубежных моделей правового регули-
рования краудфандинга, в частности, таких
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стран, как Германия, Франция, Испания, это
обоснованно, поскольку указанные юрисдик-
ции находятся в общей с Россией романо-гер-
манской правовой семье.

Как отмечено ранее, получатель инве-
стиций помимо привлечения заемного капи-
тала, размещения долговых, долевых ценных
бумаг имеет узаконенное право предлагать
инвесторам утилитарные цифровые права.
Законом об инвестициях с использованием
инвестиционных платформ предусмотрен де-
позитарный учет утилитарных цифровых
прав, а также возможность их секьюритиза-
ции. Получатель инвестиций вправе выпус-
кать ценные бумаги, удостоверяющие эти
утилитарные цифровые права – цифровые
свидетельства. Они представляют собой не-
эмиссионные, не имеющие номинальной сто-
имости бездокументарные ценные бумаги,
удостоверяющие факт принадлежности вла-
дельцу свидетельства того или иного утили-
тарного цифрового права. Его выдача депо-
зитарием не требует государственной реги-
страции, депозитарий на основании договора
получает возможность распоряжаться ути-
литарным цифровым правом, оказывать ус-
луги по осуществлению утилитарного цифро-
вого права и (или) по распоряжению им оп-
ределенным образом.

Следует полностью поддержать такой
подход законодателя, позволяющий использо-
вать существующую инфраструктуру для
организации оборота утилитарных цифровых
прав на рынке инвестиционных инструментов
современной России.

Заключение

Главным преимуществом интернет-ин-
вестинга является возможность относитель-
но быстро и без тяжелых бюрократических
процедур получать финансирование для реа-
лизации заявленных проектов. Отсутствие
географических и дистанционных ограниче-
ний – еще одно его важное преимущество, в
сравнении с другими инструментами привле-
чения капитала. Данный дистанционный ин-
тернет-алгоритм розничного финансирования
инвестиций позволяет привлекать капиталы по
цене, которая соответствует рентабельности
проектов. Финансовые отношения устанавли-

ваются с инвесторами практически со всего
мира, получатели инвестиций после освоения
финансовых ресурсов и реализации своих про-
ектов будут снова и снова выходить на инвес-
тиционные площадки с новыми идеями, дохо-
ды участников проектов и экономика в целом
будут расти.
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